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De primera

La evolucion de los principales indicadores de actividad
evidencian una lenta recuperacion de la produccion industrial.
.En base a qué evidencia es posible afirmar la finalizacion del

proceso recesivo?

Los niveles actuales de produccién de la industria casi alcanzan
los registrados en la meses previos a la iniciacion de la crisis
(tercer trimestre de 1994). La diferencia apenas es del 2%. No
obstante. el marco de expectativas es sustancialmente distinto,
caracterizado por un mayor pesimismo.

Pese a los datos objetivos de recuperacion econémica, las expecta-

tivas se mantienen pesimistas por el aumento de la incertidumbre
y el crecimiento del desempleo.



Reactivacion de la industria
y recuperacion economica general

Fon el andlisis de la performance de la industra, también influye

la mala situacion de subsectores normalmente considerados como indicadores

apropiados de la evolucion en el mvel de actividad y consumo internao,

como autos, cemento, electrodomésticos y bebidas,

La recuperacidn actual es impulsada por ¢l mayor dinamismo en subsectores

productores de bienes intermedios caracterizados por una mayor insercion en el mercado externo
a industria se reactiva lentamente en base a exportaciones y por lo tanto esta
recuperacion no tiene correlato con una expansion del consumo interno,

Por otra parte, la industria s6lo- representa unia cuarka parte el Producto

Bruto Interno, por lo que no resulta correcto generalizar,

Fin otros [érminos, la expansion industrial no es atn acompanada por una recuperacion

del sector Comercio y servicios gque representan unia partce sustancial del nivel de producto.

Otro elemento a considerar, que son los buenos resultados globales de la industria, no refleja
adecuadamente la heterogeneidad de resultados entre sectores, entre firmas de un mismo sector y
entre regiones. Si se profundiza el andhisis de reactivacion industrial en las dimensiones seialadas

Lo datos conlirman una recupe
racion pencral del sector industrial,

“_I nivel actual de produccion cs
et IJH“;'I al regisirado en los meses
previos al inicio del proceso recesivo,
Mt uht..t-'mh:. persiste un clima de ex
Im‘:"’“l"’“-‘l sustancialmente distinto, ca
ictenizado en la actualidad P L
mayor pesimismao,

Lavmarcha del sector industrial le
l.“.\.ﬂm.mp"“'5"““‘-““"Ehll.'r-.'rulm-.um-
:::. Il_l;';:zill:lt .!“" cxpectalivas gencri
henta Ij'r_""I'_"'!"'Plﬂ”“hnmmll*wulu
dumbre Cipalmente de la incerti.
::mnl:;.{. ¥ los elevadas niveles de des
ll]ﬂl:l-:iliilh::{'i,v' -"H“j b, los resultados de

- & wobre la produccion in-
f]lj'ﬁ!”“]IJEHfFIL'.'IH{.'III ame ' '“-l
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cabe encontrar una gran diversidad de siluaciones.

cepeion peneral, Bsta diferencia pue
de ser comprendida si se interpretan
cuidodasamente los resultados yosi
taciones, evitando generalizaciones
incorrechas

Fin primer lugar, Lo per
::r.pr;n'ln p_t:m.'r;ll sl -'I“H
mente influenciada por el
enlogue ¢ interpretacion ile
lowss i dios de comunicacion
¥ N necesarimente siem-
pre reflepa la situacion Y
perspectivas elaborados en
baise o estudios desarrolla
dlos por especialistias,

Adicionalmente, también puede
existic un importante margen de dis
crepancia entre las expectalivas del
priblico en general y la de empresa
rios. La vision o juicio de este aliimo
grupo resulta particularmente relevan:

le por ser los agentes (ue taman deci

giones de inverspon Yy Irn:--lm e
pencral, cabe SUpOner que definan sus

escenarios en base a mnformacion ima

precisa, por lo gue resulta fa tihle la

Los sectores con mayor
insercion en el mercado

externo impulsan la
recuperacion actual.

|':|n-.ih||i:|4u| dle .'ulIH.'IpHL'Iﬁu Con res
yal resto de los agentes cConomi

rech
Slil preciacion no desmerece

cos, B
lns expectativas del publico en pene

ral, que a través de sus decisiones de

consumo determinan i evolucin de



Editorial

, Aspectos
I Expansitn
de la produccion
Financiacion del

| crecimiento

Situacibn sectores
comercio y Servicios

Consumo

Suslentabilidad
del proceso

Dos etapas diferentes

Primeros afos de la convertibilidad

Facalizada al mercado intemo,
en funcidn del consumao y del
gasto publhico

Ahorro externo (uso del crédilo)
y privatizaciones

Definido crecimiento del seclor
servicios

Creciente a causa de la
estabilizacion de los precios

Esluvo limitada por la capacidad
de acceso al financiamiento
del exterior

Situacién actual

Orientada al mercado externo,
an funcién de la Inversion ¥ de
las exporlaciones

Ahorro intemo (menor dependencia
del crecimiento del consumo)

Eslancados a causa de la
refraccion del mercado intema

En descenso a causa del efecto
incertidumbre y del desempleo

Puede consolidarse a mediano y

largo plazo a través del aumento
de la oferta

. Industria local

Expectativas vs. Situacion General
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Principales resultados del bimestre
septiembre - octubre a nivel agregado

Situacion general

Situacion general . B :
De acuerdo ala informacidn sumi-

mistrada por los datos del altimo rele-

20
m‘d . [ vamiento, lanto el sector industnal
I l l I comoelcomercial mayorisia no mues-
0 L—J tran variaciones significativas en sus
ol U U D indicadores de situacion general. En
¢l primer caso, no ha habido una reac-
-20 | tivacion de la actividad, sino gue los
valores permanccen estables en rela-
= cidn al bimestre previo. En cuanto al
a0+ comercio mayorista local, se¢ mantie-

T § " 5
MAY JUH wul AL SEP] - H|_‘|_']I|||I|:|I'1.:L.:_'Hl'n'llII1IL'JLL|:[!!IL'FI ITAr Zio
de 1996, sin claros signos de recupe-

BN COM. MAYORISTA  BEEE COM. MINORISTA [ INDUSTRIA
racion

Una sitwacion diferente atravicsa

el sector comercial minorista bahien-

Tendencia de las ventas s ¢l leve crecimiento que reflejan bas
cifras. aungue no sustancial, permite
pensar ¢n una mayor AproxXimacion

hacia una nueva fase expansiva

I
[
|:|| [ h + I ; P ' L 3 i i
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la actividad econdmica en los pn

- | I | b
| | mos meses, como asi o indica €f D
lance de expectativas. NI siguiera &n
Il comercio minonsta, a pesar de encon
- i ] ' sasicion relativa res-
i e Jul AGD SEPT ocT frarse en mejor posic

-40 4~ - 0 : . ; -
i bien

peclo a los otros dos seclores.

MR COM. MAYORISTA  mmmm COM. MINORISTA [ INDUSTRIA ¢l indicador de cxpectabivas resulta
- | ahora mds alentador, sigue ubic dndo-
se dentro de los pardmetros de la nor-

malidad
Tendencia de ventas

DESDE PAIS IMPORTADOR IMPORTADDOR
O0TRO
DE ORIGEN BS. AS. LOCAL

En el mes de octubre, los tres scc-
tores en estudio muestran comporta-
mientos diferenciados: elagregadodel
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Principales ms;ﬂtadns del bimesire ;

Porcentaje de empresas
con productos importados
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ne declinante s1 la comparamos con
los meses juliofagosto. El sector co-
mercial mayorista informa una ten-
denciade ventas en el mes de septiem-
bre similar a la del bimestre anternior:
sin embargo, en octubre aumenta el
porcentaje de encuestados que infor-
ma una situacion de ventas alentado-
ra. El sector comercial minorista, por
su parte, experimenta una tendencia
alcista en sus ventas para ambos me-
ses del quinto bimestre del ano en
curso, siempre en relacion al periodo
previo. Consecuentemente, también
en esle caso es el comercio minorista
el que logra la mejor performance.

importaciones

A diferencia de los meses de julio
y agosto, en esta ocasion disminuye el
porcentaje de empresas que operacon
articulos importados en los tres secto-
res relevados (comercial mayorista y
minorista e industria), enun Y %, 5 %
y 4 9% respectivamente. Estas cifras
representan el 40,28 %, 78,33 % ¥
17,98 9% del mercado.

Asimismo, disminuye el porcen-
taje de mercaderia importada dentro
de los inventarios de las empresas,
especialmente en el comercio mayo-
rista, que evidencia una reduccion del
3 % aproximadamente.

Respecto al modo de operaciones.
s¢ mantiene la preferencia de los me-
ses anteriores: operatoria a través de
imporntadores de Buenos Aires pard el
comercio minorista e industria, € 11-
portacién desde el pais de origen pard
el comercio mayorista. §

CREEDBBA



Situacion General

De acuerdo a las cifras obtenidas
durante el dltimo relevamiento co-
rrespondiente al quinto bimestre de
1996, el indicador de situacion gene-
ral de la industria, a nivel ﬂgtfﬁﬂdil~
Muestra valores normales y similares
4 |1:rsrr.le] bimestre precedente.

51 bien los datos no reflejan una
i;:eh:m::iﬁn en el ritmo de expansion
dz,tlﬂizt:”idﬂd indu.:-:tri.:ll. IH:H indica-

5 5¢ han mantenido relatvamente
'3_'-"-lilt_llu.t'. desde inicios del ano en cur-
::c E:‘:I:-;:I:.Lnlulﬂ I;u. rr:u!:li'n':u.'iﬁrl en-
B l.ul:.s. que impiden se desa-
chzr :' :Eh:; expansiva, entre ellos, la
i mpa;stdi n de los 11:|gr:::-:n.~i de vas-

¢ la poblacidn.
rcsul{: tendencia de ventas continda
ando desalentadora para el agre-

Sector Industrial

1 Los datos no reflejan una aceleracion en el ritmo
de expansion de la actividad industrial.

1 El periodo de contraccién de ventas no se interrumpe.

B Los indicadores se mantienen estables
desde el inicio del afo en curso.

gado del sector, con valores relativos
mayormente negativos y un indicador
correspondiente que sigue cayendo
Esta circunstancia no hace mis que
reperculir desfavorablemente en ¢l
halance de expectativas empresa-
riales, no esperindose cambios
positivos en los praximos meses.

En cuanto a la evolucion secto-
rial. de los seis sectores relevados,
cuatro muestran una mejoria en el
indicador de situacion general. En
esta oportunidad, los rubros que
encabezan el ranking de produc-
cion son Hierro y Acero y Produc-
tos Quimicos, Este dltimo asc iende
desde el tercer lugar en que s¢ posicio-
naba anteriormente. Luego siguen
Petrogquimicas ¥ Refinerias ¢ Indus-
trias de la Construccidn, en lercer y
cuarto lugar. Hierroy Acero muesira

la mayor variacion pasiiiya en termi

nos relativos

Los sectores que mostraron con

tracciones fueron Alimentos ) Hehi

das v Petroguimicas. Fri rari F1C05 COn-
b, ]

Las expectativas
no anticipan
cambios inmediatos

tinda ubicado en el extremo infenor,
aunque su performance mejora mini-
mamente en relacion al bimestre juliof

agoslo.
Los niveles de ex1slencias se man-



Sector Industrial

SITUACION GENERAL
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i Diferencia

RANGD: +100 a +60: Muy Buena

uenen dentro de los parimetros de la
normalhidad. Con respecto a la politica
de stocks, el mayor porcentaje tiene
intenciones de no variar sus existen-
c1as, contra unos pocos que prefieren
disminuirlas. La diferencia resultante
permite observar que ninguno de los
sectores se inclina por un incremento
de sus inventarios.

51 bien la presion de los costos
financieros como participacion de los
costos totales sigue siendo significati-
va, disminuye si la comparamos con
los resultados obtenidos en ¢l releva-
miento anterior. En efecto, ¢l porcen-
laje de empresas que considera eleva-
da la proporcion de los costos finan-
cleros dentro de laestructura de costos
totales es ahora menor.

Tendencia de Ventas

El periodo de contraccion de ven-
tas no seinterrumpe, siendo la deman-
da adn insatisfactoria. De acuerdo a
la desagregacion de los resultados,

B

+60 a+20: Buena - +20a-20: Normal -

B.2 % califica como alentadora a la
tendenciade lademanda. 54.2 % como
normal ¥ 37.6 % como desalentadora.
Si se diferencian los distintos sub
sectores, resulta que Petroguimicas

-20 a -60: Regular -

-60 a -100: Mala

Refinerias lidera las posiciones del
ranking de endencia de ventas, situa-
cién que se viene repitiendo desde
hace varios meses. Hierro y Acero
rubro que hasta el bimestre antenor

RANKING DE SITUACION GENERAL

EN OCTUBRE
fasibo s o - ~ HIERRO Y ACERO
,..-—-"-'-if‘) —
R I e (L | PROD.QMCOS.Y PLAST.
r Zagd Bl { I o - — |
i | I ! Yy REF
" _ PETROQUIMICAS
2L = |
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ALIMENTOS ¥ BEBIDAS

FRIGORIFICOS
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Sector Industrial
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B Alcntadora

RANGOD:

compartia los pnimeros lugares junto
conel yamencionado, en esta oportuni-
dad desciende desde el segundo lugar
¥ se ubicaen el tercero con latotalidad
del subsector que califica la situacién
como normal.

Por su parte, el sector Industrias de
la Construccion experimenta una
importante recuperacion en su saldo,
Pasando de valores negativos a valo-
res positivos. En el relevamiento co-
frespondiente a los meses agosto/sep-
llET_nI::re. el 57.3 % de los encuestados
calificaba sus ventas como normales.
Actualmente, un 52.6% las considera
alentadoras. El resto de los rubros que
conforman el sector industrial exhibe
Valores negativos en el indicador de
temljem:in de ventas. Dos de ellos ex-
E_:nme nian unadesmejora respecto al
d:::t;..ml:-:-“m?;iﬂr: Alime?tc_ls y Bebi-
i i \gori ICOs. F.sle ultimo man-

i Posicién final del ranking.
uctos Quimicos presenta valores

ue, si b s
“ue, si bien son negativos, permane-
cen estables,

CREERRA

01/96

+100 a +33. Ritmo Alentador -

02/86 03796 04736 0596

HE Normal

+33 3 -33: Ritmo Normal

Resumiendo, Petroquimicas y Re-
finerias e Industrias de la Construc-
cién aparecen como relevantes en la
industria bahiense, de acuerdo al indi-
cador de tendencia de ventas.

—— = — -

06/35

I Desalentadora

07796 0809 0919

=——f— [Dilerencia

-33 a -1 Ritmo Desalentadar [

Stocks

Aunque con fluctuaciones desde
principios del afio 1996, los nivelesde
existencias para la industria, €n térmi-

| RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS
| EN OCTUBRE

PETROQUIMICAS ¥ REF
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Sector Industrial
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RANGOD +100 a+33 +33a-33 332100
HIVEL DE STOCK Elevado Harmal Bajo
|| POLITICA DE STOCK Aumentar Mo variar Disminuir

nos agregados y de acuerdo a los datos
obtenidos oportunamente. siguen man-
teniéndose dentro de los pardimetros
considerados como normales. Asimis-
mo, de los resultados expuestos surge
que la politicade stocks aseguiren los
proximos meses para la mayor parte
del sectores la de no variar los niveles
de inventarios, que se corresponde
con laretraccion en las ventas, a la que

-

va nos hemos referido. Un elemento a
destacar de las cifras elaboradas, es la
dispar evolucion de los sectores in-
dustriales respecto a niveles y politi-
cas de stocks. En tal sentido, el sub-
sector Petroquimicas y Refinerias
continia informando sus niveles de
stocks levemente excedentes, siendo
su intencion la de disminuirlos mas
ain en los proximos meses. También

COSTOS FINANCIEROS

sera ésta la politica a seguir por las
Industria de la Construccion, aungue
los niveles de sus inventarios se hallen
por debajo de los deseados. P-:nf otro
lado. Alimentos y Bebidas informa
niveles normales y no piensa vanarlos
préximamente. Con respecto a las
mercaderias importadas, el 17,34 %
de las empresas que conforman ¢l sec-
tor industrial trabaja con productos
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importados, correspondiéndose esta
cifra con ¢l 18 % aproximadamente
del mercado. Ambos porcentajes au-
mentan respecto a los meses agosto/
septiembre. aunque no de manera sig-
nificativa. Enestaocasidn, disminuye
la proporcion de la mercaderia impor-
tada dentro de la mercaderia total, a
nivel agregado. Siguen siendo las mas
utilizadas las operatorias a través de
importadores de Buenos Aares y la
importacion directa desde el pais de
origen, en porcentajes muy similares

Costos financieros

Comeo fuera senalado, los costos
financieros contindan altos, en termi-
nos agregados, aunque levemenie in-
feriores respecto a los meses previos.
Presionan hacia la baja los sectores
Hierro y Acero, Alimentos y Bebidas,
Petroquimicas y Frigorificos. Produc-
tos Quimicos no evidencia variacio-
nes en tal senudo

Capacidad Instalada

La utilizacion de la capacidad ins-
talada en el sector industnal aumento
casi un 2 en octubre. % ] ]
slrededor del 90 % del total

Seeun la informacion suminisiras
da pur- la encuesta, tales resuliado
tienen su origen en una disminucion
de la capacidad ociosa de los subscc-
tores Alimentos y Bebidas y Petroqui-
micas y Refinerias, en orden de im-
portancia.

Para ellos, lautilizacion de capaci-
dad instalada ronda los siguientes por-
centajes: 69% y 94% respectivamen-
<.

Por otro lado, casi la totalidad de
la industria planea no vanar su pro-
duccién en los meses entrantes. ]
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Mo

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA *

B Const. Hierro

|uali

B Cuimicos

Aposio sepliemibe cclubre

[] Petroguimicos

IS Frigorificos

FEB 96 ABR JUN AGD 0cT

Alimentos 50% 50%% 33% 33% 17%
Consl. Hierro 0% 0% 0% 36% 0%

Quimicos 0% 0% 0% 0% 0%
Pelroguimicos 0% 40% 0% 40% 10%
Frigoritico 0% [ 0% 0% 0%

" Cantdad do empresas dol subseclon gue realzan imporacsones
PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR *

FEB 96 ABR JUN AGOD oct
Alimentos 78% 78% 47 % 47% 16%
Const. Hierro 44% 5% 39% 35% 35%
Quimlcos 0% 0% 0% 0% 0%
Petroguimico 39% 39% 39% 39% 39 "u-
Frigorifico 0% 0% 0% 0% 0%

" .
Participacidn on las venlas del subsecior comaspondianio a las empresas quo imporian

12
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SECTOR INDUSTRIAL - RESULTADOS DE OCTUBRE
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Sector Industrial

RESULTADDS DE OCTUBRE

SITUACION GENERAL

TENDENCIA DE VENTAS

PERSPECT.

CORTO PLAZD

PLANES DE PRODUCCION

: - BAEE R ;‘.'l'lﬂ'-" . YL A | CRLE ALESTA | WORLA ‘ DESELE | Sanpn BREM S .._Hﬂm.ll. - I.IJ.LI._; CALDD -.ll.lh_ifhlu _Hb_.lﬂf I.DFS'-IIH s‘lﬂﬂ
Alim , Bebidas y Tabacos 8 | B3| 9% | - 0 37 2 | 43 B | 86 6 2 33 0 | as | "
- - - : . — 1
Quimicos. Plast. y Caucho 42 50 | B i3 0 fd 17 A7 0 | 100 0 | 0 89 1 1] T E-g_
" I - — T = —_— —_ — i L
Construccitn 33 a4 24 g a L] iy 5 26 | al 24 2 3 (it} 0 3-1
Hierroy Acero B0 0 1 0 L i} 100 | O | 0 40 50 1 i - T =
| w0 | | o |sofw oo |e|n]|sm
Otras Industrias o | 70 | 30 | -30 0 i 100 | -100 i j 70 0 =30 0 58 42 i ;E.
: | + | : 1 B £ =il il S Durn Pkt =
Patroauimicas 15|81 | 5 | 10| s 7 | . D e
il | . | 7 | 10 | 4 15 | 8 ! 0 | 15 | 10| % 0 10
Frigoril | 41 | - ' ; T | ==
rigorilicos 3 | 50 | |32 ] 0 | 18 | 82 | 82 | 13 % | 1 | -28 3 95 0 | §

14

CREEBBA



Sector Comercial Mayorista

B El indicador de situacién general se mantiene en niveles
similares a los del bimestre anterior, sin evidenciar signos
de reactivacion para el comercio mayorista.

Situacion general

Elindicador agregado de situacion
general para el bimestre septiembre -
octubre no experimenta cambios sig-
miicativos con respecto al periodo
anterior, Los miveles en que se man-
tiene el saldo de respuesta continuan
stendo negativos confirmando la cai-
da registrada durante julio y agosto, y
l_'"amtl:njundn la tendencia declinante
miciada en marzo de este afo, Las
cxpectativas de los empresanos no
AnLCipan una recuperacion IMportan-
e para los proximos meses.

En esta oportunidad, el subsector
Hue encabeza el ranking es Productos
para Kioscos, a diferencia de lo ocu-
mido en ¢l mes de agosto cuando se
hallaba en cuarta posicicn al tener un
Saldo cercano a 0.7, mientras que aho-

CREERBA

B Las expectativas no anticipan
modificaciones sustanciales en el corto plazo.

ra posee un alto porcentaje del rubro
con una situacion general alentadora

Cabe destacar que duranie este bi-
mestre, los seclores que poscen un
saldo negativo son la mayoria, silua-
cion inversa a la de julio - agosto
donde cuatro de los seis subrubros
tenian saldo posiiivo

En segundo lugar se encuentra
Alimentos y Bebidas conun resulta-
do que se manienc relativamente
constante, mientras que Papeleras
conserva su puesto anterior.  Este
dltimo subsector exlibe uni pro-
nunciada caida durante el mes de
seplicmbre. ¥ aunque se recupera Ju-
rante agosto no lega a los miveles
originales. Sin embargo los empresi-
rins poseen expectativas favorables
para los proximoes meses

Los sectores que no logran recom-

poner su SHUachon contiman siendo
Maquinarias ¥ Aparatos y Productos
Primarios, que a pesar de haber mejo
rado levemente su saldo s¢ manbicnen

desde hace tempoen los ultimaos pucs

Papeleras ¥y
Alimentos

encabezan las
ventas

tos del ranking.
Con respecto a las ventas durantc

septiembre la tendencia se manticne
estable en relacion al mes anlenor.
pero se observa un leve recuperacion
en oclubre impulsada por un e

| 5
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SITUACION GENERAL
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039 0496 05096  06/96
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07136

0B/36

—il— Diferancia

| RANGO: +100a +60: Muy Buena +60 a +20 Buena +20 a -20- Normal -20 a -60: Regular -60 3 -100: Mala

mento en la porcidn de mercado que
evalda la situacion como alentadora,
En este caso conviene esperar la evo-
luciin del indicador en los praximos
relevamientos, antes de informar una
reactivacion en la demanda enfrenta-
da por el comercio mayorista,

Las existencias se mantienen por
debajo de lo considerado dptimo por
los empresarios y latendencia es man-
tenerlos o disminuirlos adn mids de
acuerdo a las expectativas de los mis-
mos. No se registran incrementos en
la participacidn de los costos financie-
ros sobre los costos totales de las em-
presas y el personal dedicado a las
ventas resulta suficiente para la mayor
porcion del sector.

Tendencia de ventas

La tendencia de ventas para ¢l mes
de septiembre resulta similar a la del
bimestre anterior. Para el mes de
octubre, el porcentaje de empresarios

16

que informa una sitwacion de ventas
alentadora se incrementa, acercando
el indicador a valores positivos. Este

resultado se encuentraimpulsado prin-
cipalmente por el comportamiento de
los subsectores Alimentos y Papeleras

RANKING DE SITUACION GENERAL

| EN OCTUBRE

PROD.P/KIOSCO

ALIMENTOS
PAPELERAS
DER.PETROLED

Y GAS

MAQUINARIAS
Y APARATOS

PRODUCTOS
PRIMARIOS

CREEBBA
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Sector Comercial Mayorista

ALENTADORA,

HORMAL

| S

1045 11195

DESALENT

12/35

B ilentadora

RANGO:

que ademads poseen expectativasalen-
tadoras. Sin embargo habra que espe-
rar la evolucién en los préximos me-
ses para evaluar correctamente la si-
tuacion. Al extender el andlisis al con-
Junto de subsectores que conforman el
comercio mayorista, puede observar-
se la situacion relativa entre ellos.

Al igual que lo ocurrido con la
situacién general, la mayor parte de
los subsectores poseen un saldo de
respuesta negativo. La mejor situa-
¢ion relativa la tienen Papeleras y Ali-
mentos, que mantienen las posiciones
del bimestre anterior y tienen buenas
Perspectivas para los préximos me-
s¢s. Productos Primarios y Derivados
E'El Petréleo y Gas se ubican en los
ultimos lugares a pesar de haber mejo-
rado su situacién en esta oportunidad.

Stocks

] Las existencias de las empresas
el sector, permanecen, como desde

CREERRA

+100 a +33: Ritmo Alentador +33 & -33: Rilma Normal

———

01/96 0296 0396

B Normal

498 05/96

hace iempo, por debajo de los niveles
considerados adecuados por los em-
presarios. Evidentemente prefieren esa

=3 e

Oafde  0//96

I CDesalentadora

=33 a -100: Ritma Desalentador

0e/96 099 10/9

|

i
_ |
—@— Diferencia |
I
|
|
|

situacion antes que entrentar los cos-
tos de mantemimiento de stocks ante
una demanda retraida. Con respecto a

RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS
EN OCTUBRE

-._I._ =
|
|

PAPELERAS

ALIMENTOS
' PROD.P/KIOSCO

' MAQUINARIAS Y
| APARATOS

PRODUCTOS
PRIMARIOS

. DER.PETROLEQ Y GAS

i
[

80 -60 -40 -20 O 20 40
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NIVEL Y POLITICA DE STOCK

0236

03/96

04196 03796  06ME

07/96  08/96
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T

09/96

1096

Bl HNivel de Stock Bl Politica de Stock

RANGD:

HIVEL DE STOCK
POLITICA DE STOCK

las importaciones, lanto el porcentaje
de mercado como de empresas que
trabajan con mercaderia importada
disminuy6 durante los meses de sep-
tiembre y octubre, y se mantiene en
ambos casos cerca del 40% para el

40

I L —

!ﬂlv
1|:|1'—

ELEVADDS

HORMALES

| L1} I

+100 a =33
Elevado
Aumentar

+33 a -3
Hormal
Ho wariar

total del comercio al por mayor. La
participacion de mercaderia de origen
extranjero en los stocks se mantiene
alrededor del 1 1% durante septiembre
y oclubre, mientras que el modo de
operacion predominante ¢n esta opor-

COSTOS FINANCIEROS

=33 @ =100

Balo

Dlisminulr

tunidad es la compra directa en el pas
de origen.

Personal de ventas

Dre acuerdo a los planteles de per

1035

18

1145

—rr

12545
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|
- PARTICIPACION DE LOS PRODUCTOS IMPORTADOS
| SOBRE EL STOCK TOTAL
40%
| |
! .
30% |
| 20% 1
I
10% 1; . ~ 1

Mayo Junio Julio Agosto

BB Alimentos

Bl Deriv. petrol. gas

B Prod.Primarios

__| Maquinarias [l Papel y prod.kiosco

Oct

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA

% EMPRESAS *
Productos Primarios 25%
Alimentos 46%
Der.Petrileo-Gas 11%
Maquinarias y aparatos 63%
Papel y Prod.Kiosco 60%

%> MERCADO ** |

19%% |

5%

65%

62%

:.Ennluluﬂﬂ de empresas del subseclor qua realizan imporaciones.
Participacion en las ventas del subsector comaspondienle & las empresas que imparian

CREEnRA
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comal existentes en las empresas 3y 1

evolucion de las ventas, los emplea

dos dedicados a la tarea de ventas
resultan suficientes seaun la evalua
cion de los empresanos. Esto indica
gue las empresas realizan una buena
reasignacion de personal entre s o
terentes secciones en funcion de los

requerimientos especificos. |

=
—_—

=15 -

10755 11/85 1285 01/S6 0296 0356 (496 05m6 0&8M6 OFSe D&S6 09%6 109
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Sector Comercial Mayorista

SECTOR COMERCIAL MAYORISTA - RESULTADOS DE OCTUBRE

SITUACHIN GENERAL
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RESULTADOS DE OCTUBRE  SITUAC. GENERAL TEND. DE VENTAS  PERSP. CORTO PLAZO NIVELES DE STOCK
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Sector Comercial Minorista

# Se observa un repunte en el consumo, que si bien no
puede atn identificarse con una reactivacién, mejora la
situacion general del agregado minorista.

§ Los niveles de stocks experimentan mermas vinculadas
al repunte en la tendencia de las ventas.

B Las demoras en los cobros y los altos costos financieros

Situacion general

El comercio minorista local evi-
dencia, paralos meses de septiembre y
Octubre, una leve mejora con respecto
al desempeno logrado en el bimestre
ﬂrlt!.‘.T-lUt'. si bien el indicador de situa-
ciin general del sector no logra ain
rebasar los limites de la normalidad.
En los periodos precedentes, los re-
Puntes registrados en materia de ven-
a5 fueron errdticos, concentrados al-
ernativamente en rubros muy especi-
ﬂ_'-:ﬁh O resultantes de hechos espori-
dicos que afectaron al movimiento
tOmercial pero que, de ninguna mane-
M4 constituyeron sintomas INequivo-
€05 de reactivacian,
fili:-:l:c:'-:i-“m registrada en In. ‘.-'-'llu-lll-
nmi:“ .;:m-l I:“JEI secior {;mm:rg.'il mi-

d constiluye un paso mis en ¢l

C‘-'-———__

REEBRRA

contindan obstaculizando la operatoria comercial.

proceso que comenzo con el cambio
en ¢l Ministerio de Economia a fines
del mes de julio. Lareaccioninicialde
los consumidares resulto en una acti
tud cautelosa y hasta restrictiva con
respecto a los gastos de consu-

meo. hecho que quedd reflejado
enel negativo saldo comercialen

el mes de agosto.  Esta repucsta

por el lado de lademanda respon-

did alaincertidumbre en relacion
alacontinuidad enelempleo,ala
reduccion en las remuneraciones

y a los ajustes imposiivos, entre
olros factores. En septiembre [a
incertidumbre redujo su peso al obser-
varse la marcha relativamente Nuida
de la economia y en octubre. la res-
puesta de los consumidores resulto
miis positivi aun como Consecucncil
de algunas definiciones favorables,

desde ¢l punto de vista del poder de
compra, dentro del paguete de med
daseconomicas. BEstos comportamicn
tos quedaron debidamente plasmadao

en los respectivos indicadores de

Se intensifica

la apertura

entre las firmas de
ciertos rubros

wacion general gue reflejaron ¢l re-
punte en septicmbre y el afianzamien-
to de la tendencia positiva en octubre

El ranking de situaciin general
correspondiente al presente bimestre
presenta escasas modificaciones con

23
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respecto al anterior. En estaoportuni-
dad las primeras posiciones estin ocu-
padas por Alimentos y Bebidas, Arti-
culos para el Hogar, Indumentaria y
Papeleria y Libreria. En julio-agosto
€510s cuatro puestos pertenecian a los
mismos rubros sélo que los Grdenes de
los dos primeros y de los dos segundos
s¢ encontraban invertidos. Los rubros
con peor desempefio, segan el rdnking
de situacion general son Articulos y
Repuestos Electrdnicos, categoriaque
experimenta la caida mas importante
dentro del agregado, y, como desde
hace varios meses, Farmacias. Cabe
destacar laconsiderable aperturaexis-
lente entre las firmas pertenecientes a
algunos subsectores, lo cual involucra
gue mientras que el rubro en cuesticn
en forma agregada informa una situa-
cién general buena o mala, ciertas
empresas dentro de €l se encuentran
en una posicion diametralmente opues-
la, vinculada a caracteristicas particu-
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ALENTADORA
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lares de las mismas. Este caso se

observa mayormente en las categorias

Alimentos.y Bebidas, Artiealos pany RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS
el Hogar y Articulos y Repuestos Elec- EN OCTUBRE

rénicos.
Con respecto a las expectativas
empresanales, que habian temido un

EIF0 negativo en _::-] mes de ngl,m.m . =T T T T T —
Como consecuencia de las posibles el | |

repercusiones desfavorables del nue- - ] | INDUMENTARIA

VO paquete econdmico, se observéuna | | ] L | ART PIHOGAR
It:v::_rnejnra en septiembre y un nl‘ml:':v ] - ALIMENTOS Y BEBIDAS
Zamiento de la misma en octubre. Sin '

embargo los empresarios no perciben RODADOS |
momentdneamente cambios dristicos - [_ CAMARAS ¥ CUBIERTAS |
en el desenvolvimiento de la operato- i { AL | | Repuesros !
Na del sector y es por ello que el — ==

indicador vinculado a las expectativas [___,:__,__ VEHICULOS

Presenta ain valores muy modestos ; FARMACIAS

Yue permiten derivar una situacionde o o : ART REP ELECTR
normalidad similar a la obtenida a lo : .

largo de todo el afio. Los niveles de e ——— NN EE A PAP. ¥ LIBRERIA .
stocks sufrieron una merma asociada 100 -80 -60 -40 -20 0 20 40 60 80

a la mejora relativa en materia de ] o I
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L —
ventas en tanto que la politica prevista normalidad, para la actividad comer- r:uh]gmcnm sobre el ritmo de las Vi
por los empresarios MINOFISES Conti cial minonista. Concretamente, la in- tas fueron la reduccidn del 2ravamen
nua sicndo la de no variar sus mveles fle s on recrsiracda en L tendencin de a los lickets candasia ¥ 1;1 ':-'I‘:"‘-'HL'I-L':P[] de
de existencias en lanto no se observen las ventas en el bimestre sepuembre- los topes R;IF{triﬂlcspnrﬂl;] Eliﬂlln:m"}“
vctubre, se demo fundamentalmente a de las Asignaciones familiares

senales Favorables mas contundenies
v el consumo o inicie un proceso de
reactivacion definido y sostenudo
Los costos lnancicros se encuen-
tran aun ¢n niveles muy elevados
constituven, junto a las demoras en los
cobros, uno de los pnncipales obstacu-
los que enfrenta el normal desenvolvi-
miento de la operatoria comercial.

Tendencia de las ventas

Los meses de septiembre v oclu-
bre definieron una tendencia alcista
de las ventas, uunlruri.‘um:nl:ca !l! ACON-
recido el bimestre antenor.  Si bien
aun no logra obtenerse un ritmo alen-
tador sostenido, como consecuencia
de la persistente paralizacion de la
economia, pueden observarse algu-
nos repuntes, dentro del rango de la

aleunas defimciones dentro del pa-
guete economico que despejaron mu
chas dudas icerca de las repercusio-
nes sobre el poder adquisitivo.  Las
expectatnivas adversas generadas en
los meses precedentes porel ladode la
demanda, como consecuencia de las
medidas anunciadas porel nuevo equi-
po economico, se mateniahizaron en
reducciones de los gastos de consu-
mo, que fueron las determinantes de la
desmejora verificada en la tendencia
de ventas. Sinembargo, enel presenie
bimestre. ciertos cambios concretos
en las medidas econdmicas micial-
mente anunciadas, actuaron para re-
vertir parcialmente la actitud restricti-
va de la poblacidn en cuanto a los
gastos de consumo. Especificamente,
las modificaciones que actuaron favo-

NIVEL Y POLITICA DE STOCK

NORMAL
l

— o o

BAJD

e e
PR PSS

IUp tactor adicional que influyg
positivamente en la respuesta de o
consumidores fue la actitud empres;,
rial con respecto a la traslacion de Jos
Incrementos impositivos sobre log pre-
cios finales de venta, La gran compe.
tividad imperante en un mercadg
pequefio y signado por la recesion
influyé sobre la capacidad de las fir.
mas para absorber los impactos triby.
tarios a costas de sus mirgenes de
rentabilidad. En el relevamiento local
del comercio minorista, encontramaos
liderando al rinking de tendencia de
las ventas a Materiales de Construc-
¢ion, rubro que asciende desde la ter-
cera posicion favorecido por la exten-
sion y el abaratamiento del crédito
En segundo lugar se encuentra Indu-
mentaria, categoria que en el bimestre

————

e ——— oy - it |

RANGOD

| NIVEL DE STOCK
POLITICA DE 5TOCK

W85 183 12495 0196

Bl HNivel de stock
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Sector Comercial Minorista

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA

Alimentos y Bebidas
Indumenlaria

fArliculos del Hogar
Papeleria - Libreria
Farmacias y Perfumerias
Mal.de Consl. - Pinlurerias
Vehiculos

Repueslos

Camaras y Cubierlas
;II:II:IHII-IIS

Repueslos eleclrbnicos

EMPRESAS *
36%:
T0%

o 1%

100%

20%

al%

100%:

100%

9%

100%.

80%

MERCADD **
BT %
8%
81%
100%:
24%
T6%
100%:
100%
5%
100%
E;"-':;u

* Canltidad do ampresas del subseclor que realizan imporacionas.

** Paricipacidn en las venias del subsecior comespondiente a las empresas gue imporian

de ajustes MiNIMos €n sus exIsencias en
respuesta a los cambios en los requen-
mientos de demanda de corto plazo.
Lapolincaconservadora de losem-
presarios determina un mivel relativa-
mente bajo de inventarios el cual ha
disminuido mis aun en septiecmbre y
octubre debido a la positiva reaccion
delademanda. Estamermaelimind los
excedentes no deseados acumulados
en ¢l periodo precedente y permitié
enfrentar el repunte acaecido en los
£astos de consumo de la poblacidn.
En relacion a la participacion de
mercaderia importada dentro de los
stocks de los comercios minoristas, se
verificd un leve descenso de la misma
Lon respecto al bimestre anterior, tal
como lo refleja el indicador correspon-
diente que pasé de 27% a 25.6%, pro-
Porcion idéntica a la existente en ¢l
bimestre mayo-junio. Un 73% de las
firmas que integran el sector opera con
fticulos imponados, porcion que re-
Presenta el 78.3% del mercado. Los
rubros con mayor incidencia relativa
N materia de Importacion son Articu-

C"-—-——.

REERBA

los v Repuestos Electranicos, Roda-
dos y Papeleria y Libreria. Las for-
mas de concrecion de las importacio-
nes son: compras directas al pais de
origen, compras a operadores de la
ciudad de Buenos Aires y adguisicio-
nes aagentes locales. Elsector mino-
rista de Bahia Blanca emplea en un
28% la primera alternativa y en un
699 lasegunda. Lascomprasaagen-
tes locales, que hasta el momento no
tenian cabida en ¢l medio, comenza-
ron a efectivizarse, aunque con el la
infima cifra del 1% del total de las
operaciones concretadas.

Costos financieros

Atn cuando el indicador asocia-
do a los costos financicros registro
una merma para septiembre y octu-
bre, los empresarios consultados co-
inciden en que la componente finan-
ciera de los costos se encuentra aun
en niveles muy elevados y que dicho
factor dificulta el desenvolvimienio
comercial, ya negativamente afecta-

do por las condiciones generales de la
economia. Momentaneamente, los
agentes minoristas intentan reducir ¢l
pesode los costos financieros no com-
prometicndo stocks considerables en
sus empresas. Porotra parte, aguardan
la continuacion del descenso en las
tasas de interés, proceso que ya se ha
iniciado pero que aun no logra ser
significativo para el dptimo desempe-
fio comercial.

Personal de ventas

Las dotaciones de personal asig-
nadas a tareas de ventas, al igual que
en todos los meses antenores, se pre-
sentan como suficientes en virtud de
los niveles de actividad y de demanda
registrados. La condicion de sulicien-
cia experimentada por el agregado
comercial se repite para cada uno de
los rubros que lo integran en forma
particular. A diferenciaderelevamien
tos anteriores, no hay en esta oportuni-
dad ningtin subsector que nforme
exceso o insuficiencia de personal.

gl
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SECTOR COMERCIAL MINOKIS |
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Alimentos y Bebidas 80| 80 83 83 0 81 81 81| .82 -8 5| 28|
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RESULTADOS OCTUBRE SITUACION GENERAL TEND. DE VENTAS PERSP. CORTO PLAZO NI
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Panorama general

A partir de septiembre, pese a la
gravedad e imprevisible evolucidn de
los conflictos a nivel politico, el com-
portamiento positivo de los principa-
les indicadores monetarios revela una
gradual recuperacion de la confiania
por parte de los ahorristas con respec-
o a la situacién economica.

El crecimiento de depdsitos y re-
servas internacionales es acompana-
do por una importante disminucién en
la prima de riesgo pais. El crédito
lambién se expande pero a tasas mo-
deradas en relacion a la evolucién de
|i} capacidad prestable generada prin-
cipalmente por los depositos.

Esta diferencia se explica por la
necesidad del sistema bancario de re-
constituir sus niveles de reservas y las

CREEBRA

Sector Financiero

B Los depdsitos mantienen su tendencia ascendente
B Se acentia la dolarizacion de los depésitos

B El nivel de crédito

exhibe una leve contraccion

B El aumento de préstamos en pesos compensa
la disminucion de préstamos en délares

dificultades para conceder nuevos
préstamos lanto por la evaluacion del
riesgocrediticio (especialmente cn las
PyMes) como por la reticencia a en-
deudarse (incertidumbre, elevadas ta-
sas de inlerés, excesivas garan-
tias}).

Para octubre, sc espera una
moderada expansion de los de-
pasitos totales del orden del
1.3% mensual promedio, con
una mayor dinamicaen las ope-
raciones en pesos.

Entre las principales nove-
dades del mes se destaca ¢l
anuncio por parte del BCRA sobre la
organizacion de un programa que per-
mitird acceder a financiamiento exier-
no ante una eventual crisis en el siste-
ma (retiro masivo de depositos) ongi-
nado por un shock externo. Cabe se-

nalar gue la medida coincide con un
resurgimiento de dificultades cn Mex
co originadas por nuevas devaluacio
nes de la moneda de ese pais Esic
AUEVH MECanismo representa un deci

La relacion entre

préstamos y depositos
se mantiene estable

pero a niveles muy bajos

sivo paso en direccion a consolidar el
sistema financiero, garantizando la -
quidez del mismo y contribuyendo a
afirmar su solvencia

El programa consiste enel pagode
una prima anual por parte del BCRA
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Sector Financiero

Dolarizacion de los depésitos

TO% i

| i q____o—ﬁ-— l-i-___\_._____.__\_-_-_\_*_._._.—'—""
——
| _,_._.--—F"'"‘-'—-—u.___‘__ - — -—— 8
[ = -

|
s
|
M 4
|

Fra g

Particip. dep uls fdep tolaley

T

S
ALY 0T oag TESS AEA SN AGa ilA | L] FE9& AER Juy RGO ace

— L e s — # e i —_ i i

| --l-—.?lu;i.hilnl L] u-&;:l'ullnpmn Lecsl —@— Depoidlton on délares Partichpseidn I.n.pm.nm

para acceder al derecho de vender
titulos publicos en bancos internacio-
nales al precio de mercado y recom-

te a posibles shocks externos a los que
queda expuesta un sistema financiero
integrado con la economia internacio-

prarlos en el futuro o a término (ope-  nal.
raciones de pase pasivos sobre titulos
publicos).
La operacion permite acceso a li-
NANCIAMIENIO exXtlerno por una suma
cquivalente a casi el 109 de los depo-
sitos totales actuales. La existencia de
este fondo de intervencidn actua con
efectos disuasorios ante eventuales
corridas bancarias y por lo tanto repre-

sentaun mecanismode resguardo fren-

Panorama local

El monto total de depositos regis-
traun crecimientodel 2.2% entre agos-
o y octubre. Estos resultados confir-

Depositos y prestamos Local y Nacional
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man una sostenidy :
los depdasitos g partir: iju;;eim.“
nic

:-:egul_-ndn semestre del ajig anter,
tr:_mmtnrinnmnlc inu:rrumpi.jﬂ a -
qmrenzm ‘.i“' anoen curse, Lat s
ria dr::a:f:nm en el total de depasitgg
presenta una clarg similitud ¢y, ol
total de depésitos del pajs.
De idéntico mode g
para los primeros datos nivel g
pfﬂ:a. €n este periodo caen Jas cology.
clones en moneda domésticy Este
descenso es contrarrestado POT ung
fuerte expansion de los depdsitos ¢y
moneda extranjera, determinanda yp,
mayor grado de dolarizacidn en las
operaciones pasivas. Mas precisa-
mente, entre agosto y actubre, |5 par-
ticipacion de los depdsitos en délares
asciende del 64 al 67% . Este porcents-
Je se encuentra en niveles muy supe-
riores a los registrados para el pais
(54%) y a la vez representa el mayaor
nivel de dolarizacion en los ultimos,

A0S,

oy de
0 de)

observagy,

Estas variaciones normalmente
reflejan un mayor grado de incerti-
dumbre ¢n los ahorristas locales con
respecio a sus expectativas sobre el
sostemmiento de la pandad cambia-
ra.

Cabe senalar que la escasa dife-
rencia entre rendimientos para colo-
caciones en pesos y en dolares deter-
mina un reducido costo de oportuni-
dad por el cambio de cartera y posicio-
namiento en moneda local. Anie esta
circunstancia, en un contexto de ma-
yor inestabilidad politica. el rasvasa-
miento de depositos exhibe una ma-
yor fluidez en relacion a meses ante-
riores caracterizados por una brecha
importante en los intereses en pesos ¥
en délares,

Por otra parte, a partir de la tenden-
cra ascendente en ¢l nivel de depasitos
totales, observada a lo largo del ano
actual, en un marco de rendimientos
con tendencia a la baja, pueden inte-
rirse expectativas caracterizadas tam-
bién por un menor grado de riesgo
generado por posible repeticiones de
situaciones de crisis en el sistema fi-
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| neda extranjera (-
1.44%)

Estos resultados
confirman latendencia
5 080 a lo largo del afio ca-
racterizada por un pro-
oo gresivo descenso en el
nivelde dolanzacidon de
i lasoperaciones de prés-
tamos, en forma inver-
0.8 sa a lo observado a par-
tir de agosto con las
e operaciones de depdsi-
tos.
e Una de las princi-
pales caracteristicas del
sector financiero local
es ¢l bajo nivel de prés-
| - tamos en términos de
depdsitos, tanto en tér-
minos absolutos (el co-

k]

[CF Bgain B [P T

— Tass sctive tocal (pf op. docum) |

Lol
eficiente seencuentraa

miveles muy inferiores

Nancicro.

El impulso ascendente de los de-
positos totales se explica exclusiva-
mente por un fuerte crecimiento de los
plazos fijos en ddélares. El resto de las
modalidades (plazo fijo en pesos y
operaciones a la vista) verifica una
contraccion con respecto a los niveles
de agosto. En particular, resulta inte-
resante destacar el bajo nivel de ope-
raciones a la vista (cuenta corriente y
caja de ahorro) en relacién a los voli-
menes que histéricamente maneja la
plaza local.

Los rendimientos para depdsitos a
plazo resultan superiores a los regis-
trados para el pais. Entre agosto y
octubre se advierte un crecimiento en
la brecha de intereses pasivos

El nivel actual promedio para ope-
raciones a plazo se ubica en torno al
6.6% y 6.1% para operaciones en pe-
08 y en délares, en forma respectiva,
_La diferencia de rendimientos resulta
Insignificante, no hay premios (en for-
ma de mayores intereses) por la expo-
sicién al riesgo de devaluacidn por la
tenencia de depésitos nominados en

CREEBBA

moneda local.

El nivel de préstamos exhibe una
leve variacién negativa en el bimestre
del 0,25%. De este modo, a partir de
agosto se interrumpe la trayectoria
alcista del crédito iniciada a partir de
Febrero

A niveldel pais, los primeros datos
disponibles también marcan un pe-
quefio decrecimiento en el mismo pe-
riodo ((),54%) .

La principal diferenciaradicaenla
evolucion del crédito por segmentos
entre agosto y octubre. De acuerdo a
los primeros datos disponibles, anivel
general se expande el monto de opera-
ciones en délares (1.47% ) acompaiia-
do de una disminucién en ¢l monto
operado en pesos (-3.61%). En Bahia
Blanca, los datos del periodo presen-
tan una situacién inversa caracteriza-
da por un aumento en ¢l volumen de
préstamos en moneda local (4.419) v
una importante disminucién en mo-

- - - a I)como relativos (re-
Hejada en la clara bre-
chaentre ¢l coeficiente anivel del pais
y local). Este rasgo se acentud durante
el segundo semestre de 1995 y se
mantene sin cambios a lo largo del
ano. En otros téromnos. el mvel de
créditos durante el anoen curso, acom-
pand la evolucion de los depdsilos
pero resulta claramente bajo en fun-
cion de la capacidad prestable genera-
da por los ahorros locales
Por supuesto, cabe reconocer la
restriccion que impone al crecimiento
del crédito laasimetria paralas entida
des bancarias en los plazos de venci-
miento de los depdsitos (predominan-
temente, plazos fijos en délares a cor-
to plazo) y préstamos (con plazos sus-
tancialmente mds largos, superiores al
afio para operaciones documentadas).
Este desfasaje explica en gran medida
conductas cautelosas y conservadoras
en ¢l mangjo de la cartera de présta-
mos. En general, la politica de los
bancos en todo el pais haconsistidoen
financiar la demanda de fondos de
largo plazo destinados a préstamos
con recursos del mercado de capitales
y/o lineas especiales de financiamien-
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Sintesis de los resultados
para el bimestre septiembre-octubre de 1996

DEPOSITOS
Sepliembre Dctubre
Variac. de los depositos |Local 1% 2.2 %
| Pais 4.2 % 1.4 %
Composicidn * % segmento dolar local 64 % 67 %
- % segmento dolar pais 51 % 54 %
- = ﬁ plazo fijo local 70.1 % .'r'1 .“fn
PRESTAMOS
Sepliembre Oclubre
Variac. de los créditos | Local ) 6.8 % -03 %
Pais 2 % -0.5 %
_Eﬂ_ﬂﬂlﬂtitiﬁn 3 % segmento dolar local 59 % 58 %
= % segmento l;ﬁ!;r pﬁis 60 % E-;é' %
o % adelantos ;:fc i ;?? % 18.1%
Coef. Prést./Depdsitos | Local 53 % 51 %
Pis | 123% | 121%

"Parbeipacién dol monio en of oporatona scbre of Lol (plaze < depdstos todales v adelantos s/ préslamos tolales)

TASASACTIVAS
Operaciones en pesos Sepliembre Octubre
Adelantos cuenta corriente 3.5% : h;;'; O
Operaciones ducu;ne;aﬁas - __E:S Yo 1 E_:%
Dperaciones en U$S Sepliembre Oclubre
Adelantos en cuenta cornente o 2% _E %o
Operaciones documentadas 1,5 % 1.6 %
TASASPASIVAS
Operaciones en pesos Sepliembre Oclubre
Alavista Coi -. 1&!13 Yo o 0,3 %
Plazo fijo - 06 % e 0,6 % o
Operaciones en U$S Septiembre Oclubre
Alavista 0.2 % 0.2 %
Plazo fijo 3 0.5 % 0.5 %
Spread 19% 1.9%
36

e

1o del exterior,

Una segunda asimetria entee 1,
posicionde bancos y depositantes con.
siste en la seguridad jurfdica ey
recupero de sus colocaciones, Ep ol
primer caso, ¢l BCRA exige reservas
a las entidades para preservar sty
cionesde iliquidez y ademas garintiza
devolucion de depasitos. En contras.
te., los bancos encuentran erandes difi-
cultades para evaluar el riesgo credin.
cio, principalmente de PyMes, gue
compensan con garantias pero de len-
la v costosa efectivizacion,

A nivel de operaciones, se regisira
uncrecimientodel 2% en adelantos en
cuenta corriente v una contraccion del
I % en operaciones documentadas. Es-
s "n'[ll'iill.'llﬂﬂ‘.‘:!i relerian ¢n menor in-
tensidad la mayor dinamaca del pri-
mer lipo de operaciones

En los dltimos meses, la tasa local
sobre préstamos describe una leve ten-
dencia descendente, con una gradual
convergencia a los niveles promedio
en el pais. El nivel actual aun es proxi-
mo al 30% anual para operaciones en
moneda local.

El interés promedio para adelan-
tos en cuenta corriente igualmente
evolucionaen formadescendente, pero
aun permanece en niveles muy eleva-
dos

En el segmento dolar se advierie
un NUEvVo ascenso en la tasa para ope-
raciones documentadas entre agosioy
octubre. B
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Sector Inmobiliario

§ Las operaciones de compra-venta presentaron una
tendencia mas desfavorable. contrariamente
a lo acontecido en el bimestre anterior.

B Se incrementa la gama de facilidades tendientes a hacer mas
atractiva la operatoria de los alquileres.

B Existe escaso interés en la implementacién del leasing,
herramienta que puede colaborar a movilizar el mercado
inmobiliario, tanto por falta de conocimiento como por cierta
resistencia a la utilizacién de nuevos esquemas.

El desenvolvimiento de las tran-  tos a los obtenidos en el relevamiento  mejor desempeno tuvo en los meses
sacciones inmobiliarias correspon-  anterior. En los meses de julio y  de septiembre y octubre, seguido por
dientes al bimestre septiembre-octu-  agosto, las categorias Departamentos  Locales. Las restantes categorias no
bre, si bien no involucré cambios sus-  de un dormitorio y Funcionales, Lotes  sufrieron importantes modificaciones

tanciales en los indicadores de activi-  parahorizontales y locales y Chaletsy ~ en sus indicadores de actividad res-

dad del sector, significé un retroceso  Casas fueron lasque experimen- e

conrespecto a las leves mejoras quese  laron las mejoras relativas mas ;

habian registrado en los Gltimos me-  destacadas dentro del agregado. Las Emmt vas

ses en lo relativo a las operaciones de  Contrariamente, €S0s mismos =

c . ~ . id del sector estan
ompra-venta. En tanto, los alquile-  grupos fueron los que eviden-

res Ew#cncmmn un cnnsludr:rahle es-  ciaron mayores :Cillfdﬂﬂ el pre- ligadas a la
lancamiento con tendencias a la baja,  sente bimestre. Sibien los resul-

hecho que, sumado a la creciente re-  tados son representativos del expansion del crédito

traccion en el ritmo de operacionesde  comportamicnto del mercado,
locacion verificada a lo largo de los  debe tenerse en cuenta que el
Meses precedentes, permite inferir la  volumen de operaciones se ha reduci-
eXistencia de un acentuamiento de la  do y que pequefias modificaciones en
situacién negativa. el mismo implican variaciones impor-
El desempeiio individual de los  tantesde latendencia. El rubroDepar-
r"b’m‘lucinmgmn las operacionesde  tamentos de dos dormitorios, a dife-
“Ompra-ventaarrojé resultadosopues-  rencia del pasado bimestre, fueclque  res.

pectivos. Todos los comportamientos
mencionados determinaron una inte-
rrupcion en la tendencia levemente
alcista obtenida para las transacciones
de compra-ventaen los meses anteno-
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ALENTADORA

i &

HORMAL

v
DESALENTADORA

—83—

CATEGORIA
Chalets y Casas
Pisos-Dptos 3ad d
Dptos 2 d. inc/dep
Deplos 1 d. .y ILrF'H:
Locales
Cocheras
Depnmms

Lotes pa’l:nalt Casas

Lotes p/Horiz v Loc

TENDENCIA DE LA DEMANDA

0o |
1] |
0 J_ -_—

di) p— —

|
B
I

|
|."| i e e ol

) f—

T — .
il
£ a — —
27 : —— e - - —
|
|
100 A= Ere " e
DG 85 FEB 36 ARA 55 JUN A5
TENDENCIA MEDIA VENTA 00—

LT o

AGD 96

TENDENCIA MEDIA ALQUILER

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Agosto 1996)

VENTA

A N D

0 53 a7

0 10 a0

10 33 57

. 40
0 35 &5

0 a0 60

0 20 80

' 0 68 32
0 15 85

TENDENCIA
desalentadaora

Jok muoy desalentadora

J- desalentadora

b iegull':u '

J- desalentadora
desalentadora
muy desalentadora

% regular
W

muy desalentadora

CATEGORIA A N D 5 TENDENCIA
El}ile_ls_y_r Easas ) 0 70 30 -30 M regular

Pisos- Ifrplas 3add 0 30 70 -0 ~1-$.— déﬁléﬂl'adnra

mes E d Enm:lep - 0 13 87 .87 Joh muy desalentadora
'ﬂeptns 1d.y func. o 10 46 44 -34 i - ) regular -
Localess 1w 25 65 85 . \1,- dasalenladnra
Cocheras ' 0 30 70 70 J desalentadora
Depésitos 0 5 95 95 L& muy desalentadora
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| s porspociivas N R T Jie L
futea eveducon de Ls operacienes
exladirectamentc s picnn e on ol e esan
gl credits, o bais PI-"'*lI!'IILII.LII.L"H COMCTY
tas de implementacion del leasing v a
las repercusiones de Las comdiciones
peneralesde bieconomin, Enrclicion
:1I credito = ha notdo entee Los prm-
cipales bancos menor ngudes encoan
W o tasas, reguisitos v plivos, pero
dingida en torma preponderante aoun
segmento de mgresos medos-alios s
altos

Tanto la talta de conocmmento
rmnplcl_u de la I'FI"IL‘T-'I.li.‘ITII-'.I e |E:lhil1_l|.!
come la dificultad para mtroducir in-
novaciones en ¢l mercado inmobilia-
pio peostergan Ly wtilizacion de esta
herramienta que podria colaborar a
movilizar algunos sectores de la plaza
local. Resulta evidente que la activi-
dad inmobiliara no es independiente
del desenvolvinmento general de la
economia y que la relativa incern-
dumbre gue existin en cuanto a la
aprobacion de las altimas medidas

coonomieas ha demorado B woma de
decisiones de imversion

Ew relacion a los alguileres, conti-
nua ahancandose b omactvidad para
La mavorin de Las catesorias ¢n consi
deracion. Locales k] ”::IH!'-«II:-.H. LU
consiituian los amcos rubros gue ha
b registrado una leve mejora en el
rtmede actrvidad encel bimesire ante-
ruer, presentaren en sephembre-ocio
bre una canda en sus indicadores gue
CIPCOTD sus posiciones relativas con
respeclon Junio, mes en gue se venl-
co el peor desempeno en matena de
locacion de wodo el ano. Al respecto,
resulta necesano aclarar que existe
una notable divergenciaentre la siua-
cion de los locales comerciales en
general v la de los ubicados en ¢l
microcentro de Bahia Blanca. Lo el
caso de estos ultimos, hay una mayor
demanda enfrentada o una oferta muy
restringida. Los locales comerciales
ubicados en galenas céntrnicas por su
parte, a pesar de los bajos valores de
locacion, no resultan atractivos por

TENDENCIA DE VENTAS -1 -

los clevados gastos de expensos

Los PrUpes guie pProsentaron unda
leve reactivacion, adiferenciadel res
o, Tueron Pisos-Departamentos de 3-
4 dormitonos v Departamentos de un
dormutono v tluncwnales, en tanto ¢l
resto de las categorias no presenid
cambios relevantes en su ntmo de
achividad. Las diicultades que se ob-
servanen Ly operatoniade alquileres se
mambiestan tanto on oportunidad de
celebrar el contrato comao en ¢l poste-
ror cumplhimentodel nusmo. A pesar
de haberse clhiminado Ly exagencia del
mes de deposito vy raccionado el pago
del mes de comision, enalgunos casos
s¢ adhicionan otras tacthdades vio ven-
tapas para hacer mas atractiiva laopera-
cion, especialmente tratandose de sa-
lones de ventas y oficinas. Estas difi-
cultades que se conjugan con la baa
rentabilidad que otorgan los inmue-
bles esti produciendo un replanteo
sobre los porcentajes adecuados de
este lipo de activos dentrode la cartera
de mversiones

ALENTADORA 100 —
&u. e e e
HORMAL
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SALENTAD. PP .
DIC 95
L—— Chalots y Casas

— Pisos - Dplos. 3add,
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indice de Precios al Consumidor

Nivel General, 0,3%

El nivel general de precios para la
ciudad del mes de septiembre de 1996
dio por resultado un 0,3% de avmento
con respecto a igual medicion del mes
de agosto. Comparado con septiecmbre
de 1995, ¢l nivel disminuyd un 0.8%.
El resultado de este mes fue impulsa-
do por el alza en Alimentos y bebidas.
Influyentes rubros definieron el movi-
miento de los precios durante el pasa-
do mes. Durante la dltima semana se
observid, a su vez, una fuerte disminu-
cion en los precios de los hoteles y
eXcursiones.

Alimentos y bebidas, 1,1%

El rubro Alimentos y bebidas mos-
tré un alza muy fuerte durante la pri-
mera semana que produjo el sesgo
final positivo del indice de precios en
el nivel general. Las posteriores re-

CREERBA

tracciones de la segunda a la dltima
semana no pudieroncompensar lasuba
inicial. Los principales causantes de
estas variaciones fueron subas de que-
sos untables, el pollo y las verduras
con Muctuaciones del 3 al 11%. Cam-
bios de precios dentro del mismo

los precios de finales del mes de agos-
to producto de temprana liquidacio-
nes de stock por la presencia de una
erratica temporada invernal ayudaron
a mantener el precio promedio del
mes de septiembre levemente infenor

rango se registraron en café, dul-
ces, leche en polvo, aceite puro,
frutas frescas, en el caso de las
bajas y flambres (jamdn cocido)
en el de las alzas. Las menos
numerosas pero mas influyentes
alzas determinaron ¢l resultado
final del indice de Alimentos y

El rubro Alimentos
y Bebidas produjo

un sesgo positivo en
el nivel general

bebidas.
Indumentaria, -0,4%

La indumentaria reflejo una leve
alza en la primera semana para mos-
trar, durante el resto del mes, un com-
portamiento mds estable. Las bajas en

al del mes pasado, Ya en los dltimos
dias del periodo se anuncian las pri-
meras tendencias de un nuevo cambio
estacional por lo que se esperan varia-
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ciones de este origen para ¢l mes de
octubre.
Vivienda, -0,3%

El capitulo referido a Vivienda
registré una pequefia variacion en la
primera semana en el precio de mate-
riales de construccion, pero en la dlti-
ma se presentd una leve baja del pre-
cio del alquiler de algunos departa-
mentos que forman parte de la mues-

tra recabada peniédicamente, lo que

determiné la incidencia negativa fi-

mal

Equipamiento y

funcionam. del hogar, -0,2%
Este capitulo mostrd pequeiias

bajas durante laultimasemanaenelec-

trodomésticos y artefactos del hogar,

asi como toallas (tercera semana) y

elementos de hmpiezadescartables

' En porcentaje

[ Alimentos y bebidas

™ Fad r S
Samana Semana Semana Somana

Equip. y fune. del hogar

50
15
0.0
25
S0
" Fa ko Fi
Esmana Semara  Serrara  Semana
Esparcimiento
&0
25
0.0 g r— .
25
5.0
L = > "
Serara Seraa Serwa  Semara

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR: SEPTIEMBRE 1996

Indumentaria
50 -
25
O b —
25
e " F F e

Semana Semana Semaa  Semana

Salud

50
2%
0.0
25
=0 L g = o

Semana Semara  Semana  Semana

Educacién
50
25
og
25
5.0
L - o r -~

Sanana Semana Semana Semana

(primera y dltima semana). Se regis-
traron alzas en los detergentes con.
centrados. El predominio de bajas de-
termind ¢l resultado final del indice,
Salud, 0,1%

Las alzas evidenciadas durante 13
segunda semana del mes pasado junto
a una muy leve registrada durante 13
tercera de este mes determinaron ¢
resultado levemente positivo del ru-

—

Vivienda

L0 |

|
25

|
[rL1] - —
-3 3
50
1" ol b o] &t

Transporte y comunicaciones

I
|
50 |
|
25
i ‘
25 |
= " Fod > a8 J :
Segmana Semana Semana  Semana
Bienes y serv. varios
S0
25 -
00 — |
-5
5.0 T_

1 = ¥
Semana Semana Semana Semana
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bro Salud. estos dltimos registraron bajas signifi- sy per como comiin.
Transporte cativas en un marca, lo que indujo al Esparcimiento, -0,7%
y comunicaciones, 0,2% resultado negativo de la primera se- El sector de :sparci:nientn obser-
Durante septiembre s¢ registraron  mana. vé variaciones negativas durante el
cambios de modelos de vehiculos que A partir de alli se extendid el au- mes por fuertes bajas en la dltima
produjeron alzas durante la segunda  mento de combustibles, primero del  semana en el precio de los hoteles de
semana vy bajas en la dltima. gasoil (quel ya habfa aumentado timi- regiones turisticas.
Esto se debe a que algunas series  damente en un centavo en la dltima Educacién, 0,1%
de automaéviles de produccin nacio-  semana del mes pasado) y siguié, a Educacidn registré variacién en el

nal se dejaron de fabricar y hubocam-  partir de la tercera semana del mes  transcurso del mes en el precio de
bios hacia el modelo alternativo mids  cuando se confirmé la aprobacion del algunos dtiles

parecido en precio y calidad. Por el  paquete fiscal por parte del Parlamen- Bienes Y

lado de los combustibles y lubricantes  to, con aumentos en las naftas, tanto  servicios varios, -0,5%

Composicion del indice por capitulos para septiembre de 1996
Nivel General Julio de 1996: -0,2%

BEenes y SErviCios varios -0.50 -
Educcidn | |
Esparcimiento 0.73 _
' Transporie y comunicacionss. | _ 0.16
| Salug | [ REE
| Eqy fomiento. del hogar | -0 -
Vivienda | -0.29 -
Indumentana | -0.45 —
imenios y bebidas [ I

, -2.00 -1.50 -1.00 -0.50 0.00 0.50 100 150
Indices de Precios al Consumidor CREEBBA e—
CREEBBA - INDEC INDEC R

1.0% = = - o =
0.5% +
0.0% 2
i |
=01 5% -
| |
| |
1.0% |
V95 1195 1295 196 296 396 495 596 6B6 796 BOF 99 ::-w:ﬂﬁ
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Registraron varaciones, como to-
dos los meses, los articulos de tocador
(shampoos y cremas de enjuague), en
la primera, tercera y Gltima semana.
Las bajas, mas significativas, deter-
minaron el resultado del mes.

Proyecciones para
el mes de octubre
El mes de octubre muestra duran-

L1

LR |

10

B +

46

te la primera semana una fuerie alza
praductodel traslado atodos los com-
bustibles de la moditicacion impositi-
vaaprobada por el Parlamento Nacio-
nal. La suba registrada oscilo alrede-
dor del 12% en la ciudad.

La segunda semana, por su parte,
compenso en cierta medida la suba de
los precios de la primera con sensi-
bles bajas en Alimentos y bebidas,

Indices de Precios al Consumidor
Acumulado CREEBBA - INDEC

o

guiadas principalmente por verduras
(cerca del 109%) v frutas (cerca del
V5% ).

Ya se registran en la proyeccion
las variaciones esperadas en Indu-
mentaria por el cambio de temporada
por lo que se anticipa relativa estabi-
lidad en el nivel general para el fin del
mes. B

INDEC —

CREEDBRA
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA

Capitulos, Grupos y Subgrupos

SEPTIEMBRE 1996

OCTUBRE 1996

En porcentaje por Semana Pomera  Segunda  Tercera Cuarta Primera  Sequnda
1. ALIMENTOS Y BEBIDAS 0.65 -0.08 -0.27 -0.44 0D.77 -0.54
Cerealas y Derivados 0.03 -0.29 -0.39 -0.28 013 -0.02
Pan Fiesco 0.00 0.00 0.00 0.00 000 .00
Pan Envasado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Facturas -1.06 0.00 0.00 0.00 1.07 0.00
Galletitas dulces 0.00 0.00 -0.47 -0.26 0.00 0.71
Galletilas saladas 1.09 0.00 -1.08 0.00 0.32 0.00
Produclos de pastelerja 0.00 0.00 0.0:0 0.00 0.00 0.00
Arroz 1.86 1.15 .77 -0.58 -4.T6 0.00
Harinas de trigo 0.75 -1.85 0.4 -4.37 -1.86 -1.25
Fideos secos -1.07 0.00 -1.43 -0.45 1.59 0.00
Pastas frescas 0.00 2.41 071 0.72 0.00 0.00
Masas precocidas y lapas 1.35 -1.22 0.00 0.00 0.00 0.00
Camnes 1.20 0.55 001 -0.58 0.07 a1
Carne vacuna fresca (cortes delanteros) 0.00 -0.73 0.00 0.00 0.00 0.00
Carne vacuna fresca (cortes traseros) 1.54 0.00 0.00 0.00 059 -0.31
Carne de ave fresca 4.81 1.90 -0.27 2,13 138 -0.45
Pescados y mariscos frescos 0.87 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Fiambres 1.18 757 (.18 -3 88 -0.38 086
Embutidos, cons. y prep. de came -1.14 0.00 0.43 0.00 1.57 0.00
Conservas y preparados de pescado 0.00 0.00 1.08 053 0.00 000
Aceites y Grasas -1.02 0.36 0.48 2.0a =2 84 0.0
Aceite mezcla -0.49 0.54 o 0.00 415 0.00
Aceile puro -4 52 (.00 282 000 -1.08 000
Margarina v otras grasas 1.47 0.00 -1.45 000 144 000
Leche, productos licteos y huavos 1.50 -0.40 -0.07 -0.05 -1.26 0.09
Leche lresca 0.00 064 0.00 0.00 018 0.00
Leche en polvo 6.15 453 -0.02 1,71 1.28 129
Quesos blandos y untables 1117 042 -0.37 041 4 32 0.00
Quesos semiduros 0.00 064 0.00 000 041 069
Ouesos duros 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.00
Manteca v crema 0.86 -0.50 0.00 047 0.60 000
Yoghurt y postres lacteos -0.57 0.00 0.00 0.00 0.00 000
Huevos 0.58 «3.21 0.00 017 215 0.00
Frutas 2.05 -4.53 0.98 1.27 -5.92 -4.59
Frutas Frescas 2.03 -5.02 0.73 1.86 -7.68 -513
Frutas secas y en conserva 2.19 0.00 J.20 -3.78 0.00 0.00
Verduras, tubdre. y legumbres frescas -0.68 299 -3.79 -387 -3.33 -0.40
Verduras, tubére y legumbres frescas -0.51 350 -4.40 -4.53 -3.93 -0.48
Verduras, tubére y legumb en conserva 1.7 000 0.00 0.00 0.00 0.00
Azdcar, dulces y cacao -2 87 0.48 0.45 0,48 050 000
Rzicar 0.00 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00
Dulces 11.84 0.00 204 161 2.04 0.00
Golosinas 0.00 000 0.00 043 0.24 0.00
Cacao y sus derivados 0.00 0.99 0.00 -0.98 0.00 0.00
Infusiones 3.09 -2.00 031 0.24 1.24 -239
i 575 252 0.52 0.31 1.32 370
T8 238 0.00 064 0.00 0.12 0.00
Verba mate 1.10 141 03 017 1.43 0.00
Condimentaos 1.32 0.00 045 015 01 000
CREERRA
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA

Capitules, Grupos y Subgrupos SEPTIEMBRE 1996 OCTUBRE 1996
En porcentaje por semana 1+Semana 2-Semana 3 Semana 4-Semana 1-Semana  2-Semana
Lal ¥y BSpacias 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aderezos 2.74 0.00 094 0.3 -0.20 0.00
Alimentos semipreparados .a2 20 &b (.59 2.68 .00
Caldos y sopas concentradas 0.00 149 1.30 0.00 121 0.00
Polvos para posires 2.10 -1.13 039 1.22 4.24 0.00
Allm. preparados y listos p/ consumir 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 .00
Comidas preparadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Empanadas y puras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Helados 0.00 .00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bebidas no alcohdlicas 0.00 -0.09 000 0.00 0.00 -2 50
Gaseosas 0.00 -0.20 0.00 0.00 0.00 -4 58
Jugos y relrescos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -1.81
Soda y agua mineral 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000
Bebidas alcohdlicas ' -0.26 an -0.21 0. 71 .78 o.00
Vino -0.26 013 -0.24 -0.82 2.06 0.00
Cerveza 024 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Alimentos consumidas fuera del hogar 000 000 &.00 000 0.00 .00
Refngeno 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00
Almuero 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00
2. INDUMENTARIA 0.34 0.00 -0.02 0.00 0.58 0.00
Ropa Interior 000 000 000 0o 4. .31 0.00
Ropa intenor para hombre 0.00 0.00 0.00 000 3 63 000
Aopa inlenor para mujer 0.00 000 0.00 0.00 466 0.00
Ropa Extenior .00 000 -0.03 000 01 0.00
Ropa exterior para hombre 0.00 0.00 006 0.00 -5 36 0.00
Ropa exterior para mujer 0.00 0.00 000 000 7 66 0.00
Calzado 0.00 0 00 @ oo oo0 &0 o oo
Calzado para hombre ooo 0.00 000 000 000 000
Calzado para muyjer 000 0.00 000 0.00 00 0.00
Calzado deportivo pf hombre y mujer 0.00 0.00 00 000 00 0.00
Telas, hilados y articulos de merceria 5714 0.00 0.00 0.00 4.23 0.00
Telas 574 0.00 0.00 0.00 423 000
Articulos para vestir 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Articulos de marrogquinenia 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0 00
Articulos de joyenia y relojeria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Sarvicios para la indumentaria 0.00 0.00 0.00 0.00 -3.53 0.00
Confeccion y reparacitn 000 0.00 0.00 0.00 -3.53 0.00
3. VIVIENDA 0.04 0.00 0.00 -0.23 0.10 0.17
i 0.00 0.00 0.00 -0.98 0.00 0.00
Alquiler de la vivienda 0.00 0.00 0.00 .0.98 0.00 0.00
Reparac. y mantenimiento de la vivienda 0.15 0.00 0.00 0.00 0.00 0.63
Materiales y mano de obra 0.15 0.00 0.00 0.00 0.00 0.63
Electr. serv sanitarios. gas y olros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.19 0.00
Eleciricidad 0.00 0.00 0.00 0.00 0.40 0.00
Serv sanil, gas y otros combust. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4. EQUIP. Y FUNC. del HOGAR -0.07 0.00 -0.10 -0.09 0.05 0.00
:::;‘::::;:u::s 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
et ietion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.0g .00 0.05 .00 0.00
4R
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA

Capitulos, Grupos y Subgrupos
En porcentaje por semana

Eloctrodomislicos

0.00

SEPTIEMBRE 1998
1'Semana  2-Semana dSemana  4-Semana

0.00

0.00

OCTUBRE 1996
I*Semana  2:Semana

-0.82 0.00 0.00
Arlefactos a gas 0.00 0.00 000 0.27 0 00 000
Aparatos do radia y TV oo 0.04 000 0498 000 0.00
Textiles y accesonos para ¥ decoracion 000 0.00 «1. 15 0.00 045 0.00
Blanco y manteleria 000 0.00 1.5 0.00 061 0.00
Cortinas, allombras y accesorios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Manaje 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bateria de cocina v cublartos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Cristateria y loza 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Artfculos para limpiera v mantenimiento -0.31 0.00 0.00 044 006 000
Jabones de limpiezra 0.00 0.00 0.00 0.74 0.00 0.00
Delergentes y desinfectantes in 0.00 0.00 0.00 017 0.00
Articulos descartables 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Utensilios do limpleza -8.30 0.00 0.00 -3.74 0.00 0.00
Servicios para el hogar 0.00  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Servicio doméslico y otros 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.00
Limpiaza de ropa 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Efementos para iluminacidn y ferreteria 0.00 0.00 g0 000 000 0.00
Articulos de ferreteria 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00
Elementos para lluminacidn 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00
5. SALUD 0.00 0.00 0.00 i0.00 0.00 0.00
Prod. farmacéul. y accesorios terapéul, 000 0.00 oo 000 000 000
Kedicamentos 0.00 0.00 oo 000 000 000
Elementos para primeros auxilios 0.00 000 000 000 000 0 00
Sarvicios para la salud 00 0.00 000 0.00 &.00 0.00
Meédicos v odonldlogos 0.00 000 000 AT 0 0 i 00
Senvicios prepagos y auxdarnes 000 .00 000 (00 0,00 i
6. TRANSPORTE ¥ COMUNICACIONES 0.3 0.25 0.24 0.1 4.10 0.00
Fransporte piblico de pasajeros 0.00 0 00 000 .00 a00 200
Ommebius de corla dislancia .00 .00 i 00 .00 .00 .00
Vehiculos de transporte parsenal 000 1.45 o0 -1.85 000 aoo
Automavilos 000 145 000 185 000 0 00
Func. y manten. de los vehiculos -1 59 oM & 46 0.65 T.73 000
Combustible y lubricantes 0,98 023 077 103 12.79 0.00
Cubiertas, ropuestos v reparaciones 0.00 000 Q.00 000 000 0.00
Seguro, eslac y olios Semvicios 000 0.00 0.00 0.00 000 0.00
Comunlcaciones 0.00 .00 0.00 0.00 0.00 G000
Teldlono 0.00 000 000 0.00 0.00 00
7. ESPARCIMIENTO 0.00 0.00 0.28 «1.24 b.00 0.25
Entretenimientos o0 0.00 000 0.0 a.a0 ¢.00
Juegos, uguotes y rodados 0.00 0.00 000 ¢ 00 v o
Librog, dianios y revistas 0.00 0. 0.00 6.0 e 4
Dianas i oo .00 0.00 000 (b (k1 oD
Rewislas 000 .00 000 ou o0 000
Twrismo i oo 0.0 {00 o372 {00 0.0
Transporte 000 0.00 0.00 0.00 0.00 e
Holel v excursionps 0.00 0.00 N 6.5 P -'--.1{
Sarvigios de esparcimiento 0. 00 .00 & oW o ; l
Cines y teatros .00 U0 1 1% 000 U ek 168
Clubes y especticulos deportivos (.00 0.00 000 0.00 .00 o

CREERRA
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA

SEPTIEMBRE 1996 OCTUBRE 1996

Capilulos, Grupos y Subgrupos
1 Semana 2 Semana J-Semana 4-Semana 1:Semana 2-Semana

En porcentaje por semana

8. EDUCACION 0.12 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Servicios educalives 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Educacion Tormal 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros servicios educalvos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Textos y uliles escolares 034 2.00 0.00 0.00 0.00 .00
Uniles escofares 0.34 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
9, BIENES Y SERVICIOS VARIDS 0.09 0.00 -0.48 0.13 0.08 -0.12
Tabaco 0.00 2.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Cigarrilos y fabaco 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Art pda hgiene y el cuidade personal 0.19 0.00 -1.04 0.29 017 -0.25
Articulos de locador .11 0.00 .71 0.00 0.23 -0.02
Articulos de tocador descartables 0.96 000 -1.92 106 0.00 -0.87
Servicios para el cuidado personal 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 .00
Serv. de pelugueria y p/el cuid. personal 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA

Nivel General
Mowembre 1993=100

Indice Variacion Variacion

mensual anual*
Octubre 1995 104.66 0.0% 2.4%
Noviembre 1995 104 20 -0.4% 2.0%
Diciembre 1995 103.80 -0.4% 1.1%
Enero 1996 104.03 0.2% 0.5%
Febrero 1996 103.28 -0.7% -0.6%
Marzo 1996 102.87 0.4% -0.2%
Abril 1996 103.28 0.5% -0.9%
Mayo 1996 103.42 0.1% -1.1%
Junio 1996 103.70 0.3% -0.7%
Julio 1995 103.45 -0.2% -1.2%
Agosto 1996 103.23 -0.2% -1.0%
Septiembre 1996 103.56 0.3% -0.8%
Oclubre 1996 (proyectado) 103.45 -0.1% -1.0%

Variacion durante 1996:;
(") La variacién anual representa la vaniacién acumulada durante losdllimos doce MEsEs

. CREEBBA



Entre los hechos salientes del bi-
mestre Setiembre-Octubre se encuen-
tran la transicion del cambio del equi-
po economico, la aprobacion del pa-
quete de medidas y el paro general del
26y 27 de Setiembre pasados. Eneste
contexto, el gobierno retoma lainicia-
tiva polinica, acelerando ¢l proyecto
de flexibilizacion laboral y reforzan-
do la lucha contra la evasidn
impositiva, a fin de lograr un incre-
mento de la recaudacion. A su vez,
esta iniciativa se vio reforzada por el
lanzamiento de la reforma del sistema
de salud, con la sustitucion a partir de
1997 del sistema actual de manejo
monopdélico de las obras sociales por
parte de los sindicatos, por un sistema
en que los afiliados tendrin la posibi-
lidad de elegir libremente su obra so-
cial.

Los combustibles sufricron un
importante aumento: las naftas au-
mentaronentre 10y 15%, y el gasoil el
40%. En segundo lugar, el nuevo pa-
quete de medidas permitird cerrar sélo
parcialmente el déficit fiscal de este
ano.

Por otra parte, existen algunos sin-
tomas alentadores, a juzgar por laevo-
lucidn de algunos indicadores
macroeconémicos y la incipiente
reactivacion econdmica.

La economia parece estar supe-
rando la recesién: ¢l PBl aumentd
2.6% en el segundo trimestre de este
aio con respecto al mismo del afo
anterior, fundamentalmente en base a
un fuerte apoyo de la inversidn. Entre
los rubros de la inversién mds dindmi-
cos se encuentra el de maquinarias y
equipos, cuyo componente importado
fue el mds importante, 34.6%, contra

CREEBRA

Indicadores sobre Ia situacion
economica general del pais

un 14% del compo-
nente nacional. En
este sentido, la recu-
peracion de los depo-
sitos bancarios v la
reduccionde las tasas
fueron l...Jfl‘.I-."'u fﬂl!ll.:lTll‘ﬁ
que incidieron positi-
vamente ¢n la mayor
demanda de reequi-
pamiento de las em-
presas. Se interrum-
pe una serie de tri-
mestres de crecimien-
tonegativo, y s¢ man-
tiene por segundo Iri-
mesire consecutivo

un crecimiento positive del producto

bruto interno.

En este mismo sentido, la produc-

cidn industrial crecid el
10% entre el tercer tri-
mestre de 1995 y 1996,
COon una importante par-
ticipacion de las ventas
al exterior, Aunque has-
ta 1997 no se recupera-
rian los niveles de con-
sumo de 1994, el mivel
de actividad industrial
crecid por segundo tri-
mesire consecutivo res-
pecto al mismo rimes-
tre del afioanterior: 3.7%
en ¢l segundo trimestre
ycasiel 10% enel terce-
ro.

El crecimiento esti-
mado para ese afo seria
del 3-4%, unacifraalen-
tadora si se comparacon
la fuerte retraccion eco-
némica del ano pasado.

Evolucion del PBI trimestral
Desestacionalizado en millones de 51995

| Trimeslre TFBI | Taza de Crecimienla
| del PBI con respecto ol |
|  migmo limestre del |
| | afo anlenar
| 11995 285,137 32% |
|’ Il 1935 280,835 45% r
i Wi 1995 271,592 ]r‘a 1% i
IV 1995 277,089 |.7.%
| |
! 11535 lazs

]
i

1995 88137 |26

| 285 628

_L _____ = |

de

Fuonie: Carta Econdmica on Base a sfiermacin ofizal

Esto indicaria que, después de
14 meses seguidos de recesion, que

interrumpicron 1% tnimestres Conse-

Evolucion

la Produccion Industrial
Desestacionalizado en

Tasa de Crecimiento con respeclo al mismo

inmestre del afo antenor

Trimestre | Crecimiento de la
. Produccion Industrial |
| e —
195 4.1% |
1195 5.9%
I 95 -10.4% |
IV 95 12.1% |
196 8.0% |
Il 96 4.7%
9 10.1% i
i _

Fusnle: indico de Producosdn Industial d¢ FIEL
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Evolucion de los Componentes del PBI
En tasas de crecimiento con respecto al mismo trimeslire del afo anterior

s e ——— e —

cutivos de crecimiento, laeconomia
ha recuperado este crecimiento sos-
tenido, aunque a un ritmo mds lento,
como fue sugerido anteriormente
(IAE N°27) (*).

Sin embargo, existe un clima de
malestar social que se origina princi-
palmente en dos causas: el allo desem-
pleo y la percepcidn de que la corrup-
ci6n estd bastante extendida,

En relacidn al problema de la des-
ocupacion, el proyecto de flexibiliza-
cién apuntaria a reducir el costo labo-

(*)No obstante, es importante tener en cuenta que la produccién industrial estimada para Setiembre estaria u
debajo de la de Agosto de este afio, hecho que puede deberse a dos motivos: a un cambio en la te ndencia de lad

PBI Consumo i Inversion Expont | Import.
: . = SR, T
11996 of 42% 27% [.FH 0% 64 925
_— - EE——— = i -
11996 26% 4.4% I 35% 1.6% [ 138% r
19961995 0.3% 0.7% | 5.8% | 36% 1.2%
| : — i
Fuente, Carta Econdmica on base a nformackin oficial

ral y el desempleo.

En el plano externo, el pais enfren-
ta una situacion internacional favora-
ble, reflejado por el significativo cre-
cimiento de las exportaciones de los
dos iltimos afos.

También se verifican dos hechos
positivos adicionales: abundante cré-
dito internacional y bucn precio de los
productos de exportacién. Sin embar-
go, existen algunos factores que pue-
den complicar la evolucion de la eco-
nomia: el posible freno de la reactiva-

0 a factores estacionales propios de este periodo del afio.

32

cion de Brasil, el resurgimiento de 1y
incertidumbre cambiana en Mexico v
laeventual subade latasa de interés :I;:
Estados Unidos. Esto pone aun miis en
claro que cubrir deficit con endeuda-
miento externo es una estrategia
riesgosa, vy ¢s un incentivo adicional
para cerrar la brecha fiscal con ahorro
interno.

El gobierno debe hacer frente a
tres problemas principales: el déficn
fiscal, el desempleo v la consolida-
cion de la reactivacion econdmica. Se
puso en marcha un nuevo plan de
accion de la DGI y la aduana, junto
con la renovacién de autoridades, que
propone mejorar los sistemas de co-
branza y fiscalizacién. La necesidad
de alentar la inversion implica crear el
climaque la favorezca, y este consiste
en la estabilidad de las reglas del jue-
go. En sintesis, si se pretende resolver
el problema del crecimiento y del
empleo, y de brindar una proteccion
social adecuada, es necesario priorizar
la eficiencia y la previsibilidad. i

n 3"—}{1 pl:ll'
emanda
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SU ALTERNATIVA
DE INVERSION...

Por su

MERCADO DE CAPITALES
Autorizada por la Comision Nacional de Valores

de la Republica Argentina por resolucion N° 6428
de fecha 6 de Octubre de 1983,

y su

TRIBUNAL DE ARBITRAJE PERMANENTE
Integrado por destacados juristas del pais,
permite a través de un proceso idoneo, rapido y efectivo
la solucién de conflictos que emerjan de todo tipo de contratos.

Autorizada por la Direccién de Rentas
de las Provincias de Buenos Aires, Neuquén y Corrientes
como Agente de percepcion del Impuesto de Sellos.

LA MEJOR OPCION. A&~

-
L

Bolsa de Comercio
- de Bahia Blanca

19 Mayo 271 - Tel: 550025 Lineas Rotativas - Fax: 556366 - (8000) Bahia Blanca



