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De primera

A partir de las nuevas inversiones, uno de los principales
interrogantes esta referido a las caracteristicas y magnitud del
impacto sobre las actividades econdmicas locales. En este sentido,
existe un unanime consenso sobre esta vision en general alentado-
ra, pero aun persiste una gran incertidumbre sobre sus posibles
derivaciones concretas en las actividades econdmicas locales

En relacion a los futuros efectos, se ha avanzado en la investiga-
cién sobre las repercusiones directas de los grandes proyectos, es
decir, en la determinacion y cuantificacion de requerimientos de
personal e infraestructura de servicios para la construccion de las
nuevas instalaciones y el funcionamiento posterior en la etapa
operativa. Los proximos pasos debieran avanzar en materia de
identificacion y cuantificacion de otro tipo de efectos en la econo-
mia local. La importancia de estos estudios reside en la posibilidad
de identificar nuevas oportunidades y anticipar problemas, a partir
de los cuales puede pensarse en cursos de accion que potencien
el despegue econémico de la ciudad.
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El impacto de las nuevas inversiones

El principal efe
las empresas

cto de los nuevos proyectos consiste en las posibilidad de impulsar a
locales en acciones que aumenten su productividad, perforando la

parrera impuesta por un mercado interno estdtico que desincentiva los procesos de

inversion e innovacion,

1. Una vision general alentadora, comparlida por
la comunidad

En los ullimos meses, las expectalivas locales se han
centrado en el impacto de las nuevas inversiones
sobre las actividades econdmicas locales y en ultima
instancia, sobre el bienestar de la comunidad. Algu-
nos acontecimientos puntuales como la recuperacion
de antiguos edificios, evidencia de viejas épocas de
prosperidad, son signo de un clima de expectativas
alentadoras ausente por décadas, revelando la apues-
ta a un escenario muy proximo de crecimiento sosle-
nido, impulsado fundamentalmente por la dinamica
del sector petroquimico. Eslas expeclalivas estan cla-
ramente lundamentadas en la magnitud de las gran-
des inversiones que actualmente se estan realizan-
do 0 estan proximas a iniciarse.

2. Necesidad de investigar el impacto, particular-
mente las repercusiones indirectas

Exisle casi un unanime consenso sobre esla vision
en general alentadora, pero aun persisle una gran
incertidumbre sobre las posibles derivaciones con-
cretas sobre el resto de las aclividades econdémicas
En este segundo plano de analisis, se ha avanzado
en la investigacion sobre las repercusiones directas,
concenlradas en el corto y mediano plazo, de los pro-
yeclos lundamentalmente en materia de requerimien-
tos de personal e infraestructura de servicios. No
ul:lvslame. deben profundizarse estudios en direccién
a lglerllifi!:ar Y lratar de cuanlilicar las repercusiones
indirectas, Ell(rabaiu de avanzar en esla direccion esta
:;\agdran medida iulsiili:aclo por realimentar las posibi-

les de maximizar eventuales efectos positivos y

Moderar las consecuenci i n
cuencias de posibles .
Fhidn p efectos ne

.;il-sll’llinto de partida: identificacién de las caracle-
as principales de las nuevas inversiones

;:{:‘;’:zﬂﬂ partida conveniente de este andlisis con-
Vlsiunesﬂ:ﬂclara identificacién de las principales in-
se oty curso de realizacion. Por envergadura,
o conmnn:“ conjunto de proyectos especialmen-
pafiado por m:s‘ en el seclc_l petroquimico y acom-

'Y Importantes inversiones en gas, com-

vitales para alcanzar el crecimiento econémico sostenido.

bustibles, agroindustria y servicios (ver grafico 1). Los
principales aspectos de los mismos son de conoci-
miento publico por informaciones brindadas a traves
de medios de prensa. El monto global de inversiones
en los principales proyectos relevados supera los uss
1.700 millones

4. Un esquema conceplual para analizar el impacto

Debido al amplio alcance de posibles repercusiones
sobre el resto de la economia, resulta ulil presentar
un esquema conceptual que permita ordenar, agru-
par y diferenciar los posibles efectos. El mismo se
resume en el diagrama 2

El proceso de inversiones se sostendra en el iempo
y se lraducira en crecimiento sostenido, en la me
da en que se venlique una conlinua realimentacion

inversiones. Este vinculo deriva en n
dades de negocios para las empresas
el proceso se mantenga

y permite que

La llegada de nuevos inversores a la ciudad respon
de a mulliples razones. Estos lactores de atraccion
se sintetizan en las denominadas ventajas compeliti
vas de la ciudad. En este senlido, en los ultimos anos
se han revalorizado las ventajas para la radicacion
de empresas, principalmente en sectores de expor
tacion. Este redescubrimiento en gran medida res-
ponde al cambio de condiciones impuesto por la aper-
tura de la economia. En el nuevo escenario, cambia
el patrén de localizacion de las empresas, emergiendo
nuevas oportunidades en el interior del pais. La pro-
duccién para exportacion liene mercados allernati-
vos a la capital del pais, y cobra importancia el peso
de los coslos por congestion, en determinados sec-
tores resulta determinante la cercania y disponibili-
dad de materias primas asi como la infraestructura
de transporte y energélica. En este marco, la autono-
mia del puerto y posteriormente la privalizacion en el
Complejo Petroquimico, actuaron como detonantes
de la actual ola de inversiones.

El impacto as inversiones puede ser enfocadao
desde distintos puntos de vista. Desde una perspec-
tiva temporal, cabe diferenciar el impaclo a corto pla-
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zo del impacto a mediano plazo. El corlo plazo podna
asociarse con la etapa de inversiones para la cor
truccion de nuevas instalaciones, en tanto que el e
a mediano plazo se deriva del luncionamenta
tivo de las nuevas plantas. Desde otro angulo. resul
util diferenciar el efeclo directo generado por o
vos gaslos en el medio de las empresas inv
del efecto indirecto resultante del aumento del
de las personas alectadas a la conslruccian u ope
cion de las nuevas plantas (en conjunto ambe
neran los denominados “efeclos mulliplicadores” del
CONSUMO).

ae-

En el corto plazo, las inversiones determinan aumen-
tos de demandas claramente idenltificadas por las
mismas empresas inversoras. Esta circunstancia per-
mite vislumbrar seclores con perspectivas de expan-
sion en virtud del insuficiente nivel de oferfa actual,
entre los que se puede mencionar la construccion, el
transporte de carga y pasajeros, los servicios finan-
cieros, la capacitacién de personal, seguridad y man-
tenimiento, hoteleria y restaurants, educacion y es-
parcimiento. A medida que se van conc do pro-

—————— laey
regional
La importancia lundamental de) mismo radic

A por la que puede dilundirse o
miento a las empresas del entomo regional, iy
tiendo la posibilidades de despequ
no direclamente relacionadas con las
siones. Por atra parte, a diferencia d
multiplicadlores del consumo en la ciudan que saln
conducen a una expansion lransitona del qaslo, ge.
nera las bases para un crecimients sostenid an ;:I
tiempo dado que la produccion aumenta y el pring
pal destino son los mercados externos, El requisita
para la expansion de los mercados es la mejora con-
tinua de la competitividad, esla es la cuestion refe.
vante para el crecimiento economico. Adic 1wnalmente,
la economia diversilica su perfil praduchive por lo que
disminuye el riesgo de eslar expuesta a ajust, -
lentos por cambios en las condiciones de rentabili-
dad en pocas actividades representalivas.

Sintetizando, el eleclo estratégico representa el im-
pulso a las empresas locales para que aumenten su
productividad, perorando la barrera de un mercadn

I cre,
ansm;
Un A empresas

yectos en las areas mencionadas, se afianza la posi-
bilidad de nuevas radicaciones dado que la ciudad
suma nuevos faclores de atraccion. De este modo,
comienza a recrearse un efecto de aceleracion de la
inversion inicialmente inducido por los grandes pro-
yeclos actuales.

En el mediano plazo, el impacto derivado del luncio-
namiento de las nuevas plantas esta supeditado a la

en a traves de la insercion exilosa en
mercados internacionales. Este obstaculo, desde
hace décadas impide que la ciudad tome una senda
de crecimiento sostenido y las circunslancias aclua-
les, repentinamente presentan la gran oportunidad
de superarlo.

5. Algunas pautas para reflejar la magnitud de

capacidad de los empresarios locales para aprove.
char las oportunidades de desarrollar nuevas activi
dades o ampliar la escala de las ya existentes, a tra-
vés de la ar iGn con las p ya
sea como proveedores de bienes y servicios o trans-
formadores de su produccidn. En este sentido se abre
un gran campo de exploracién de posibilidades de
nuevas aclividades. A modo de ejemplo, a parlir de la
disponibilidad de insumos de la industria petroquimica,
podrian evaluarse proyectos alternatives en sectores
enlazados ala industria plaslica (canos, envases, etc.).

En el largo plazo, se diferencian con mayor nitidez las
c?nsecuencias del principal efecto: El Efecto Estraté-
gico. Basicamente, representa el surgimiento de nue-
vas oportunidades de inversién y la mejora de condi-
ciones de rentabili en aclividad i

En Bahia Blanca, podrian anticiparse manifestacio-
nes concrelas del mismo entre las que se puede men-
cionar el aumento del trafico portuario, la reactivacién
de i cargas . la mayor factibilidad
de concretar un corredor biocednico a través del pro-
yecto Ferrocarri Trasandino, la generacion de flujos
comerciales que viabilicen la Zona Franca, la posibili-
dad de insercién de pymes locales en mercados ex-
lernos y el desarrollo de un mercado de capitales

2

los posibl p
Las consideraciones anteriores solo presentan ideas
preliminares sobre las vias a través de las cuales.
los nuevos proyeclos podrian diseminar sus efeclos
sobre el entorno. A fin de precisar alguna idea de
magnitud de los posibles efeclos sobre la economia
local, basta asociar los niveles de inversién, monto
de remuneraciones estimadas en acupaciones direc:
tas, generacién de tralico de cargas con los mvelels
estimativos del Producto Bruto Interno Local (PB'.
el nivel de ocupacion y el volumen de cargas 98
Ing White.

El gasto en inversiones anunciada fepresentars
aproximadamente el 70% de lo que la economia 1o
cal genera de ingresos en forma anual. De esl&eg[:u_
1o, 58 prevé unos 350 millones en concepto de f e
neraciones, gran parte de los cuales se deslinart e
un incremento de gastos en Bahia Blanca TOI’"'=‘! ol
como referencia la composicion del gasto & "":umo
pais, es decir, con una participacion del °°:lo an
sobre PBI del 82%, y tomando de este aume! ki
remuneraciones un porcentaje en forma de ge re-
del orden del 60-70%, estos fondos pqdrlan r:del
sentar un aumento del consumo en Bahia Blan<
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o de los proximos 1res anos. Cabe re-
saltar, el impacto final sobre el cor.\sumr) seria mayor
dado que este incremento se limita @ aumentos de
gaslos del personal contratado en forma d\rac_la du-
rante el ciclo de inversiones, Al mismo %_uabna que
adicionarle los efectos indirectos transmitidos por el
efecto multiplicador del cansumo.

Durante el periodo de inversiones, en promedio se
requeririan unas 1800 personas en lorma dnrgcla a
las obras, casi un 2% del empleo tolal en la ciudad
segun mediciones recientes. F‘or_nlm lado, el aumento
de la produccion podria determinar un aumenlto su-
perior al 30% del volumen de cargas Iransporladas
actualmente por Ing White, y consecuentemente un
gran aumento del trafico de buques. Cabe la alterna-
tiva de que algunos de los produclos a transportar
requieran barcos de cargas generales o
portacontenedores. El arriba de estas embarcaci
nes podria significar la reaclivacion de las operacio-
nes de carga general en el puerto.

11% en el laps

De las cilras expuestas en el diagrama 3 y tabla 4,
claramente se infiere un impacto de dimensiones
inusuales sobre la ciudad. Este efecto lrasciende el
ambito local y se proyecta sobre el resto del pais.
Resulla altamente ilustrativa la relacion entre la pro-
duccién proyectada de los principales productos y el
nivel aclual de produccién a nivel del pais. Por ejem-
plo, la futura produccién de area local representa casi
8 veces el nivel de produccién actual del pais. Para
productos petroquimicos, concluidas las inversiones,
el nivel de produccién de etileno, polietileno y PVC
icara mas del doble de la produccion aclual de
estos produclos a nivel nacional. En menor medida,
pero aun con impactos muy ificativos, cabe re-
saltar el aumento de produccién de gas licuado de

petroleo (GLP), soda caustica y clorure de vinile
monémero. La expansion no se limita a produclos
petroquimicos y combustibles. En el sector
agroindustrial, =l nivel de produccién de Bahia Blan-
ca pro P lard aproxima el
26% de la produccién actual en el pais. En base a
esta informacién, no caben dudas de que la ciudad
sera uno de los principales centros de produccion
del pais en pocos anos, con trascendencia interna-
cional.

6. De aqui en adelante

La siluacion descripta y sus posibles derivaciones
futuras sobradamente avalan un escenario general
claramente alentador. Esle panorama se afianza si
se contemplan también otros hechos positivos coma
las inversiones en proceso de evaluacién (segunda
etapa de la planta de fertilizantes, hoteles, nuevos
hiperr d proyectos insti ynales en avan-
zado estado de gestion (Ferrocarril Trasandino, Zona
Franca, Eliminacion de Reembolsos) y cambios re-
cientes relevantes (privatizacion de la distribucién de
energia eléctrica, proyeclo de privatizacién de la dis-
tribucién de agua y servicio de cloacas, venla de la
usina termoeléctrica).

Todos eslos cambios anticipan una tendencia alen-
tadora y posibilidades concrelas para la poblacion
local de alcanzar mayores niveles de prospernidad. No
obstante, su concrecién representa un impornante
desalio. De aqui en adelante. &l esluerzo debe con-
cenlrarse en saber identificar “a iempo” y aprovechar
las nuevas oportunidades que se pre: taran, la
mayor parte de las cuales ni siquiera imaginamos hay
dia

Grafico 1. Distribucién del monto de inversion por sectores

Totst redavndo

] 100%

Pavoquimica

] B7%

Contustties yGas [ ] 8%
Comoriay Sanecion [] 3%
Agroiramina [] 2%

0 400 00§00

1000 1200 1400 100 100

monto en millones de uss

B

baca orta bstinada do PBI cercano a los uSs 2,4 mil milonas. so

o pbi par-caph A parlir do un monta estimado

segin ol Mini a enla provincia de Buenos Aires do $ B.298 on 1996

seg nislario do Economia de la Provincia y do una esimacion

p = i Blanca do acuer-
Ias ondas do miyo

y octubre de la EPH, No obstante, por 1a evolugidn de olros ind.cadares.
Iocales, se considera allamente probable que esta cilra subsstima el
pivel da ingresos. Los datos do ocupacion so extraen de la Encuesta
Parmanente de Hogares slaborada por of INDEC Los dalos de movi-
migntas de caras $o extmen de esladislicas elabaradas por el Gon
sorcio do Gestion det Puerto de Bahia Blanca

3
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Diagrama 2
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Seclores compelilivas Y

" oporlunidades de inversion

servicios

1

Puerto de aguas profundas
Nodo de transporte multimodal
Nudo energético
Universidad

recursos humanos capacilados.
Comaodidades y opciones de esparcimiento.

l

con grandes proy
inversion:

Pefrogquimico
Agroindustria

= aceiles

= frigorificos
Hipermercados
Paseos de compras

CORTO PLAZO

1

Demandas en la etapa de

L

nversiones:

k MEDIANO PLAZO
e Transporte

« Construccian Erapaopsriival

" s Oportunidades de

s Capacitacion de personal encadenamientas para
« Seguridad y mantenimiento proveedares de bienes y
« Hoteleria servicios locales yfo

= Educacidn procesadores.

. Est

g

‘Genem:lc‘m de nuevas
oportunidades de inver.

Aumento del lrélico porluario.
Reaclivacion en operaciones de
carga ganeral

Mayor factibilidad del proyecto
Trasandino

Posibilidad de desarrollo la zona
franca

Posibilidad de insercion externa
para Pymes locales

A

lo de la i i de
empresas locales

——
Impacto directo: gastos asociados a la construccién de nuevas

linstalaciones y su posterior funcionamiento operalivo.

tas de
Impacto Indirecto: aumenta de gaslos derivados del uso de las ren
ento
1as personas o empresas que intervienen en la construccion y funcionami

operative de las nuevas inversianes (efecto mulliplicador)

nversian ©

Impacto estratégico: representa las nuevas oportunidades
crecimiento, y Ia mejoria en las condiciones de rentabilidad de 1as emp!
existentes:

resas
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piagrama 3. Magnitud Impacto nuevas inversiones
periodo 1998 - 2000
N Remuneraciones:
Inversios
350 millones de uSs eslimados durante &l
Monto total relevado ciclo de inversidn
1.700 millones de uSs -
Trafico Portuario
——
- | 2 millones de
Emplec: toneladas anuales

1.800 personas
promedio durante el

periodo
PBI estimativo local:
2 400" millones de USS _—
Tréfico total en Ing. White:
—_—
Poblacion ooupada: 6 millones de toneladas
aproximadamente

92.404 persanas

TARLAA PRODUCCION TOTAL PAIS |
PRODUCTO Antes de los Unidad do Después de las
inverslones medida invarsiones
U ” Ton fafo 7075.000 i
Ton fako 70.000
Foietigny 250,000 Ton ane £30 000
E"“"“ 345 000 Ton Jana 675000
S8 Lcuado Favdins GLP propancsbuna) 535 600 Tonana 7214500
G vuisent 120.000 Tonano £30.000
e 103.000 Tonafo 303.000
Soda Caustica £60.000 2:0000 z 15,
184 1
Slorura Vinio Mongmaro (VCM) 160000 21000 1.50
g chberotens 503000 mis cublano €30.000 0.0o
Fusl ol s3lallo £48.000  mis cub/ano 810.000 o.08
Wt 224000 mis cubiaho 280 000
- Ton/aho 80,000 0z
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Analisis de las nuevas tarifas electricas

B En tarifas residenciales, la principal diferencia con respecto al esquema anterior
consiste en una significativa reduccion de los cargos variables para los niveles mas
altos de consumo. Al aumentar el nivel de consumo mensual se observa una reduc-
cion en el gasto por cada kwh suministracdo. B En tarifas para medianas ¥ grandes
potencias, los principales cambios introducidos en el nuevo esquema consisten en
la redefinicion de horarios de consumo, modificaciones en los cargos fijos v varia-
bles para los distintos niveles de potencia suministrada, redefiniciones de las cate-
gorias "medianas”y "grandes potencias” B Con respecto al contenido impositivo, se

advierte un significativo aumento de la presion sobre el valor del consumo.

A poco del traspaso de la empresa de distribuidora
de energia eléctrica en la provincia a capitales del
sector privado, nge un nuevo cuadro tarifario para el
servicio, definido segun las condiciones establecidas
en el pliego de licitacion.

El objetivo de esta nota es evaluar el resultado de
eslos cambios, a partir de simulaciones de gasto en
energia eléctrica para distintos tipos de usuarios,
comparando los valores resullantes de aplicar el es-
quema tarifario anterior y el actual.

Debido a la falta de mayor informacién sobre el pa-
trén de consumo local, no resulta posible formular
una primera evaluacién sobre el efeclo de estas va-
riaciones de precios en el gasto lotal de los consumi-
dores locales. Mas precisamente, el efecto neto pue-
de ser posilivo 0 negativo segun los patrones de con-
sumo de cada lipo de usuario. Estos patrones de con-
sumo se definen en funcién de un conjunto amplio
de factores entre los que cabe mencionar el nivel de
consumo, el tipe de usuario, los horarios de consu-
mo y el nivel de potencia requerida.

Un elemento adicional a tener en cuenta para esla-
blecer en definitiva la incidencia sobre el gasto de los
consumidores locales suponiendo que estos mantu-
viesen el patrén de consumo anterior a la transferen-
Cia a manos privadas de la distribucién de energia
eléctrica, consiste en la posibilidad de
reencuadramientos o recategorizacién de usuarios
segun disposiciones del pliego de licitacién.

Tarifas residenciales
La principal diferencia con respecto al esquema an-

terior consiste en una significativa reduccion de los
cargos variables para los niveles mas allos de con-

6

sumo (aproximadamente, a partir de 80 kwh men-
suales). A partir de alli en general, se observan cla-
ras reducciones en los cargos variables en funcian
del nivel de consumo

Por otra parte, baja el cargo fijo en modo sustancial,
pero esta reduccion es compensada por la aplica-
cion de un cargo variable mas elevado. La diferencia
con la situacion anterior, se advierle en los niveles
minimos de consumo -hasta 40 kwh/mensuales-,
dado que en ese caso no se requerian pagos adicio-
nales a la cuota fija.

El resultado de estas variaciones se ve claramente
reflejado en el comportamiento del valor del kwh para
distintos niveles de consumos mensuales, presenta-
dos en el grafico 1

Del analisis se destacan los siguientes aspeclos.

En general, el costo de la energia electrica s
incrementa para niveles muy bajos de consumo (in-
feriores a los 125 kwh/mes).

Al aumentar el nivel de consumo mensual se oblscl-
va una reduccion en el gasto por cada kwh suminis-
trado.

El ahorro es significativo para altos niveles de consu®
mo (consumos superiores a los 400 kwh por mesh
representando una reduccion de casi el 21% n
El minimo costo por kwh consumido en el mes Ea
alcanza a mayores niveles de consumo ¥ fes”ba
superior al anterior (antes, en 80 kwh/mes resultal 2
un costo de $ 0.135 y ahora resulta de § 0.154 pa)
consumos en el rango de 100 a 200 kwh/mes)
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M Taritas Residenclales en Sfkwh segun nivel Grafico 1: Tarilas residenciale s: disminuys 1a
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Tarifas para medianas y grandes potencias o "pica” u otros horarios). Al comparar la estructura
de los nuevos cuadros tarifarios con respectos a los
El cuadro tarilario para este segmento de usuarios vigentes antes de la privalizacién, se advierte entre
se establece en base a tres criterios: nivel de consu- los principales cambios:

mo, momento de consumo y nivel de tension.
en relacion a la definicion de horarios para la clasifi-

Los principales cambios introducidos en el nuevo cacién del consumo, se extiende el horario “pico”,
esquema consisten en la redefinicién de horarios de caracterizado por un mayor cargo por consumo (se
consumo, modificaciones en los cargos fijos y varia- extiende dos horas), se desplaza el horario “valle” y
bles para los distintos niveles de potencia suminis- se reduce el horarib “resto” (ver tabla 2).
trada, redefiniciones de las categorias “medianas”y
“grandes potencias”. se redefinen las categorias segun el nivel de sui
nistro, considerando a las ‘medianas demandas” a
La evaluacion de estos cambios simultaneos, se tor- aquellas comprendidas en el intervalo que va de 10
na compleja dado que debe contemplarse la inciden- a 50 kw de capacidad (anles estas se definian en el
cia de cada uno de los elementos. Basicamente, se rango de 30 a 100 kw), &n tanic s grandes de-

consideran tres aspectos para definir el patron de mandas abarcan los usua cidad de su-
consumo: el nivel de suministro o potencia del usua- ministro mayor a 50 kv consideraba
rio, el nivel de tensién (baja, media y alta) y el mo- como lales recién a partir de

mento de consumo (en las horas de mayor consumo
Al evaluar el resultado neto de estas modificaciones

se modifican los niveles de los cargos fijos y variables para cada categoria de consumo.’

Tabla 2
Redefinicion de horarios de consumo

s 222283

2223383833800

1 i =

gRagefapEnon22gaqH

F S R O O SN S B~ T i

Horas P S donERIRSEe m@ oW

Anterior
Aclual

Horarios de consumo

pico
valle
resto
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para las distintas categorias y patrones de consumo
representados por un amplic conjunto de casos hi
potéticos, cabe hacer las siguientes observaciones:

Se registran fuertes reducciones a medida que au-

menta el consumo

Se observan reducciones importantes al pasar de

baja a media lension

Para bajos niveles de potencia -inferiores a los 50kwh-

. la reduccién de costo por el servicio es generaliza-

da considerando consumo mensuales superiores a

los 5 mil kwh

Para algunas franjas de consumo (potencias media-
nas) caracterizadas por niveles muy bajos de deman-
da (medida en kwh), el valor resultante de la energia
eléctrica aumenta en forma significativa por la gran
incidencia de los cargos fijos

A medida, que aumenta el consumo, se diluye la inci-
dencia de los elevados cargos fijos y el gaslo pre-
senta una moderada tasa de crecimiento en compa-
racién al esquema anterior por la fuerte reduccién en
los cargos variables
En grandes demandas, la variacion del costo eléctri-
co depende del nivel de demanda. En general se
observa que para consumo inferiores a los 25.000
kwhi/mes, el valor del kwh tende a encarecerse y a
niveles superiores disminuye con respecto a los ni-
veles anteriores (ver casos 2a, 2b, 2c¢, 3a, 3b. 3c).
Por otra parie, al pasar de niveles de tension bajas
(13,2 kv) a dias (33 kv), el abaratamiento de
suminstro se alcanza a niveles de consumo meno-
res.

Estas observaciones se desprenden de los datos ex-
hibidos en los graficos adjuntos, presentadas al final
de la nota.

Contenido impositive

Un alto porcentaje del precio final de la energia eléc-
mca_ corresponde a impuestos y tasas en el orden
nacional, provincial y municipal. Las diferencias de
tratamientos impositivos en distintas jurisdicciones es
uno de los princi elementos icativos de la
ala dispersién geografica observada en el precio de
la electricidad.

La reciente modificacién del esquema tarifario inclu-
ye la definicién de un nuevo contenido impositivo.
Por un lado, se elimina el impuesto destinado a sub-
vencionar a E.M.S.A. (ley 22.938/83) del 0,6%7.

Esta disminucién es sobradamente compensada por
dos nuevos impuestos:

a) Fondo Compensador®: grava el 2,8% del monto

B
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consumido

b) Ley provincial 11.769: la tasa i

al 0.6% del monto ".‘onsun'nrjcv5 RREliha asiende
Claramente, se advierle un significativo aumento

la presion impositiva sobre el valor del consumo, Ei
el caso de consumos residenciales, el contenide im.
positivo de las tarilas se ubica en niveles cercanos a|
40%. Este porcentaje se reparte en similares propor-
ciones entre la Nacion (LV.A., 21% y Ley 23.681/89
0,6%) y la Provincia' . El aumento de la prasnép;
impositiva responde fundamentalmente a los nuevos
impuestos incorporados en la orbita provincial. Por
otra parte, es interesante adverlir que la presién
impaositiva provincial recae principalmente sobre los
consumo residenciales

Cambios estacionales

El pliego de licitacion contempla modilicaciones
estacionales en el valor del servicio. Consecuente-
mente, los valores de referencia determinados por el
nuevo esquema tarifario pueden verse lransiloriamen-
te alectados con bajas y alzas, segun como evolu-
cionen diversos lactores entre los que se puede men-
cionar la evolucién trimestral del precio de la energia
eléctrica en el mercado mayorista. De este modo, el
Ente Regulador Energético (EPRE) ha dispuesto un
ajuste estacional en el cuadro tarifario para el perio-
do comprendido enlre agosto y octubre, con reduc-
ciones de hasta el 6% en los clienles de menor con-
sumo y de entre el 8 y 10% para el resto de los usua-
ros.

Aspeclos a remarcar

Esta nueva delinicion del cuadra laritario tiende a in-
ducir un mayor consumo eléctrico. Cabe senn_iar que
la estructura del mismo esta definido en el pliego de
licitacién, y necesariamente debe ser adoptado poe'
|as empresas distribuidoras. Tambien debe enfalnza]fss
que a largo plazo, se prevé una reduccion de !a(:::"
hasta llegar a un esquema fijado como abjetivo, i
tarifas sustancialmente menores a las actuales =
1tos niveles objetivos se alcanzaran prog_reswamevés
durante un periodo de transician de 5 anos, 3 lr.=:JSIE
de la aplicacién de sucesivos coelicientes de aJ
validos por el término de un ano cada uno.

ema de tarifas. 5€
lientes residencia”
bserva mayor
s. El €05°
valores

Con la aplicacién del nuevo esqu!
nivela el costo de consumo para ¢
les. En la situacion anterior se O
progresividad en este segmento de usuario
to del kwh se incrementaba mas alcanzando R aal
superiores a los actuales, a medida que aum

nivel de consumo.
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janas y grandes poten-
egmento de las media ; d
Eg:lelsngevo cuadro tarifario puede inducir pa‘,"ones
Gdls demanda nuevos en los usuarios que permitan un
mejor aprovechamienln de la capacidad exlslemg y
quel tienda a evitar excesos de consumo en horarios
pico.

Con respecto a los grande_s ccns_um‘ldores, es impor-
tante destacar que la opcién dt? incorporarse al mer-
cado eléctrico mayorista determina una demanda mas
sensible (elastica) a cambios de tarifas.

El impacto de estas iones sobre el gasto
de los consumidores locales, depende de los patro-

nes de consumo. Tal como se cbservo, segun las ca-
racteristicas mismo, principalmente su nivel men-
sual, es faclible cbservar tanto disminuciones como
incrementos en el gasto. En general, del nuevo es-
quema se benefician particularmente los clientes con
altos niveles de consuma.

Finalmente, un factor adicional a tener en cuenta para
evaluar los cambios tarifarios, es la mejora en el ser-
vicio reflejada en una mejor atencién al cliente, infor-
macion, rapidez para reparaciones y nuevas inver-
siones, enlre otras, que en Ultima instancia, pueden
ser interpretados como una reduccién de precio.

Supuestos del patrén horario de consumo:

Consumo en pico: 21%

Consumo en resto: 54%

Consumo en valle: 25%

Grafice 2: Demandas medianas
Caso 1A: Polencia 40 kw- Baja tension 13,2 kv
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Grafico 3: Grandes demandas
€aso 2A: Polencia B0 kw- Baja tension 13.2 kv
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afico 3: Demandas medianas
Potancia 40 kw- Media tensian 33 kv

Grafico 4: Grandes domandas
Caso 28 Potencia B0 k- Media tansion 33 kv
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Grafica 6: Grandes demandas
Caso 3A: Palencia 120 kvi- Baja lens(6n 13,2k
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Grafico 8: Grandes demandas

Caso 3C: Potencla 120kw-Alta tensién 132kv ‘

5000 17500 30000 42500 55000 67500  BOGGA
el do consumo mensuslen kwh |

— —— — — =
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Construccion

Reactivacién y favorables perspectivas para un sector clave

La actividad exhibe sintomas de recuperacion sostenido desde principios de 1996
la recuperacion actual responderia a una mayor demanda en la construccion de
superficies destinadas a locales comerciales y en menor medida a departamentos.
W En los ultimos meses, se ha interrumpido el fuerte crecimiento en la demanda de
superficie destinada a nuevas construcciones.B Desde 1992 se observa una clara
evolucion ciclica del sector® El ciclo de la construccion local reflejado en los permi-
sos estd intimamente ligado con la evolucion del crédito

1. Indicadores de la evolucion del sector

La construccién mueslra sintomas de reaclivacion
durante el presente ano. Los mismos se observan a
través de diversas variables relacionados con la evo-
lucién del seclor, entre los que se deslacan
indicadores de aclividad (despachos de cemenlo,
permisos de construccién), indicadores de costos (in-
dice de costo de la construccion) e indicadores li-
nancieros (tasas y niveles de préstamos hipoleca-
rios).

2. Indicadores de actividad

Los despachos de cemento a nivel nacional durante
el segundo trimestre han aumentado en un 37% con
respecto a igual periodo del afo pasado. El aumento
se registra en todos los deslinos, la demanda del
seclor privado se ha incrementado en un 28%, en el
seclor publico el crecimiento es del 23% y un 32%
en las exportaciones. Cabe aclarar, que la principal
fraccion de demanda se concentra en el sector pnva-
do. Por ofra parte, los niveles allos de demanda de
cemento se mantienen desde lines del ano pasado.

Grafico 1

Trimestral

tolales de to Portland

Fusnia:
n!.:unlu elaboracion propia en base a dalos do la Asociacion da Fa-
tficamtos do Cemanto Porland

Paor su parte, en Bahia Blanca, los permisos de cons-
truccion siguen aumentando durante el primer semes-
tre de 1997, con una variacion del 73% con respeclo
al primer semestre de 1996. El proceso de recupera-
cion de la actividad se inicio en la primera mitad del
ano pasado y progresivamenle fue adquiriendo un
mayor dinamismo reflejado en el aumento de la tasa
de crecimiento de las soliciludes de permisos para
edificar o ampliar propiedades (ver grafica 2). En re-
lacion al nivel de aclividad histéricamente alcanzado
&n la ciudad, resulta interesante destacar que el ni-
vel aclual de permisos solo es superado por los al-
canzados antes de la crisis del Tequila y de mante-
nerse la lendencia aclual, se superaria este maximo
en la segunda mitad del afo.

Gréfico 2. Permisos de consltruccion y amplia-
ci6n autorizados en Bahia Blanca

Semeslral

o
Egfriiage

[ Virustn wud =402 de wrae

Fuenie: elaboracién propia an base a datos de la Municipatidad dg

Bahia Blanca
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La evolucion de los permisos en los ultimos anos
parece describir una clara evolucién ciclica del sec-
tor en los altimos anos, reflejado en el Grafico 2. La
mas clara r ion se observa és de las
crisis hiperinflacionarias de 1989-1990 con una va-
riacion anual superior al 260%. Otro ciclo posilivo se
observa durante el boom del consumo de 1993-1994
seguido a continuacion de la recesion dgl eie_cl_o
tequila hasta llegar a una nueva fase expansiva a ini-
cios de 1996.

afico 3. P | de metros cuadra-

dos expedidos por categorias edilicias

Fuente: elaboracién propia en base a dalos de la Municipa-
lidad de Bahia Blanca

De acuerdo a esta misma fuente de informacion, la
recuperacion actual responderia a una mayor deman-
da en la construccidn de supericies destinadas a lo-
cales comerciales y en menor medida a departamen-
tos. También resulla interesante remarcar un menor
rntmo de construccion en nuevas viviendas en rela-
cidn a lo observado el ano pasado

Se puede apreciar en el Grafico 3 las series del pro-
medio mensual de metros cuadrados permisados en
cada ano. Se observa como los permisos para loca-
les alcanzan un pico en 1993 (un ano antes del la
crisis del lequila) halldndose su maximo durante el
presente afo. Por su parte la crisis mencionada afec-
14 principalmente los permisos de construccion de
viviendas y de departamentos. El aumento en el na-
mero de edificaciones destinada a locales comercia-
les en 1997 tiene relacion con una reactivacion en el
seclor local referido principalmente a la llegada de
distintas inversiones comerciales a la ciudad, entre
olros determinantes.

3. El costo de la construccién

La evolucién del costo de la construccion, por otra
Pparte, ha favorecido este auge. Comparado con 1995
1o en nivel general del indice de costo de la construc-
cién de 1997 ha disminuido en -6,4%. Comparada

12
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con el aflo pasado dicha baja llega al -2%. Las mjs.
mas corresponden principalmente a los capitulos de
mano de obra y gaslos generales, mostranda e| de
rubro maleriales, por su parle, una leve alza Las dis-
minuciones en el caso de la mano de obra se deben
al parecer, a los efectos del ‘tequila’ sobre ef seclo;
conslruccién, el cual luego de la baja en el nivel de
aclividad de 1995 produjo un sensible exceso de ofer.
ta en el empleo del sector dado por las bajas en el
nivel de actividad general.

Grafico 4. Evolucién del indice de costo de la
construccién

Nivel General

Fuenle: INDEC

4. Los préstamos hipotecarios

La evolucion de los préstamos hipotecarios en pe-
sos y los préslamos en maneda extranjera en la ciu-
dad se observan en el Gralico 5. junto con el total de
melros cuadrados permisados. Se aprecia una es-
trecha relacion (alla correlacidn) entre los movimien-
los de ambas variables. Resulta interesante notar que
la recuperacion de la actividad antes senalada, se
ha interrumpido en los ullimos tres meses. Las cau-
sas podrian estar asociada a una menor demanda
de crédito deslinado a la construccion. Los datos de
los proximos meses confirmarnian si se frala de un
cambio de tendencia o un cambio transitono

El ciclo de la construccion local reflejado en los per
misos esta intimamente ligado con la evolucion del
crédito. De alguna manera, estos datos ralifican la
decisiva importancia de las condiciones de
financiamiento en la actividad. En este sentido, s¢
observa una progresiva disminucion en las tasas s0-
bre préstamos en pesos y en dolares desde media-
dos de 1995. Los niveles acluales resultan claraments
inferiores a los de los niveles previos a la crisis finan-
ciera.

Las lasas aclivas para préstamos hipotecarios. Pat
su parte, vienen disminuyendo paulatinamente
de 1993. Esto se puede apreciar en el Gralico ©

i el
Con Ia clara excepcion del efecto tequila. donde
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o elevd las tasas a algo mas del 26%, la
ol Pr?:::ar:::aslra que la tasa promedio de 1993 fue

tendent & F dal
ciones nominadas en pesos y de
del 19% para 0peIECy en d a. Du-

las )
:fr?l‘:ap;r:resame afio la evolucion de las mismas. al-

canz6é en promedio el 16% y 12% respectivamenle

rafico 5. F * y metros
ﬁgrmlsados en Bahia Blanca

drad.

Trimestral

enpesos y on
manada extraniera

Fuante. elaboracién propia en base a dalos del BCRA actualizados
parla encuesta

ds coyuntura de GREEBBA y Municipalidad de Bahia Blanca

Grafico 6.Tasas aclivas para préstamos hipote-
carios

Trimestral

Fuente: Carla Econdmica

5. Perspectivas
Las perspectivas del sector son optimistas. El creci-
miento del producto bruto para el presente afo se
estima rondara el B%, por lo que es factible esperar
de un sector econdmico tan ciclico como lo es la cons-
truceion un comportamiento similar. El comportamien-
to de diversas variables relacionadas con la activi-
dad respaldan esla perspectiva. Las tasas activas se
mantienen eslables con una leve lendencia decre-
ciente. El nivel de prestamos hipotecarnos ha ido en
aumento y los coslos generales de la construccion
en disminucion desde hace un ano Paralelamente
los permisos de construccion y ampliacion retornan
a los niveles alcanzados antes al ef

Anexo estadistico.
Tabla 1. Permisos de construccién y ampliacién
Total de permisos autorizados

1989 -
1930 990
1991 o5
1992

1993 1220
1994 aen
1995 1143
1950 1225
1987 a7

Promedio por mes

Sélo abarca el primer semestre. Fuente: Munic. de Bahia Blanca

65
83

80

125
102
197
95
102
79
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Tabla 2. Permisos de construccion y ampliacion

Por categorias de edificacion

1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1986

1997°

* Dalos hasta el mes de junio. Fuente: elaboracién propia en base a datos

Locales

33.726
28.792
33.763
57.533
97.900
86.426
49.580
62.975
73.451

Depart.

12.065
24.084
23.802
75.464
45.339
69.025
49.061
42.000
41.781

Viviendas

40.916
33.375
43.116
65.425
54.507
113.963
56.098
72.669
25.998

de la Municipalidad de Bahia Blanca

Superficie Total

B86.707
86.251
100.681
198.422
197 .746
269414
154.739
177.644
141.230

M2 por mes

7.226
7.188
8.390
16.535
16.479
22.451
12.895
14.804
23.538

iae 34
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Acciones de capacitacion en Bahia Blanca*

Los problemas de desempleo ponen al descubierto las necesidades de capacita-
cion de los recursos humanos.B Desde el punto de vista de los individuos, la capa-
citacion se traduce en un aumento en la productividad, que significa la posibilidad
de mejores remuneraciones. M Desde la optica empresaria, el mejoramiento de la
calidad de sus recursos humanos incide positivamente en los ingresos de las firmas

Las alternativas

Cuando se presenta un problema de desempleo, sur-
gen diferentes alternativas para intentar solucionar
los problemas o fricciones que se manifiestan en el
mercado de lrabajo. Puede tratarse de medidas que

Una opcion a considerar

Al detectar los grupos mas alectados por los prable-
mas de desocupacion, adquiere fundamental impaor-
tancia el mejoramiento de la calidad de los recursos
humanos. Desde el punto de visla del individuo, hay

tienden a paliar momer ite los pr de
desocupacion de los individuos en forma de subsi-
dios directos, como es el caso de los seguros de des-
empleo, o bien pueden estar dirigidas a mejorar la
calidad de los recursos humanos, para facilitar su in-
sercion en el mercado laboral o aumentar la produc-
tividad de aquellos individuos que ya se encuentran
trabajando. A este tipo de politicas se hara referen-
cia en esla oportunidad, intentando explorar cual es
|a situacion para la ciudad de Bahia Blanca

iQuiénes son los mas afectados?

Las ultimas cifras sobre desempleo publicadas por
el Instituto Nacional de Estadisticas y Censo (INDEC),
correspondientes al relevamiento de mayo de 1997,
revelan una baja en el nivel de desocupacion en la
ciudad de Bahia Blanca, del orden del 1%, no obs-
tante esta ciudad sigue encabezando los indices de
todo el pais, con el 19.5%.

Cuando se analiza la incidencia de la desocupacion
Sﬂ_bre la poblacién local, surge que el mayor porcen-
laje d? poblacién desocupada, si se toma en cuenta
la Pﬂs]cién en el hogar de los individuos, correspon-
de a jefes de familia, fundamentalmente de sexa
masculino. Por el contrario, la proporcion de mujeres
jefes de hogar desempleadas no es muy significati-
va, dado que en general esla responsabilidad recae
sobre el hombre.

Con respecto a la edad de los desempleados, se
encuentra que el grupo més afectado es el de jove-
ne§ de hasta 24 afos de edad. En las franjas subsi-
quientes (de 24 a 34 afos, de 35 a 45 afos yde 46 a

fﬂ?;:m]. los porcentajes se distribuyen en forma si-

Se agradece la colaboracion en esla nota a la Lic. Ana Farias.

necesidades de capacitacion, en funcian de
la situacion y la edad del beneficiario. Los requeri-
mientos seran dilerentes si se trata de individuos que
ya forman parte del mercado laboral, desean cam-
biar de ocupacion, o recapacilarse para mejorar su
desempeno en su aclividad actual En sintesis, pue-
de distinguirse

Capacitacion inicial® destinada a personas gue aun
no se encuentran trabajando y desean iniciarse en
alguna actividad laboral

Capacilacion orientada a la reinsercion de actuales
desocupados: el objetivo es dotar de herramientas a
personas que se encuentran sin ocupacion, con al-
guna experiencia laboral previa, para que puedan
emplearse proximamenle

Recalificacion: tiende a incrementar la productividad
de los individuos que se encuentran desempefando
alguna larea, y necesilan una constante actualiza-

cion y capacitacion, a fin de conservar sus puestos
de trabajo actuales

Desde ofro punto de vista, de acuerdao a quien brinda
las posibilidades y a la estructuracién de los progra-
mas, se pude enconlrar:

Educacion tormal: se refiere a Ia educacién que res-
ponde a normas y programas de la autoridad educa-
tiva y que, generalmenle. se articula con niveles edu-
cativos siguientes. En Buenos Aires se e_ncuanrra a
cargo del Gobierno de la provincia, a partir de laLey
Federal de Educacion y la Ley de Educacion Provin-
cial, impl d una nueva estructura del sis-
tema educalivo. Entre las posil des de :aqacnla-
cién para los mayores, S€ encuentra la Educacion de
Adultos, destinada a las personas que no completa-
ron la EGB (Educacion General Basnca)_ o, habiéndola
superado, quieren ampliar sus conocimientos. ASImis-
mo, estala Formacion Profesional, que proporciona
los conocimientos basicos requeridos para desem-
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penarse @n un puesto especifico de lrabajo

Educacion informal: comprende a todas las posibil-
dades de capacilacién que no poseen una curricula
determinada, no articulan necesariamente con olros
niveles de educacion y no forman parte de un siste

ma organico. Pueden estar coordinados por arganis-
mos publicos y privados. El financiamiento de la ca-
pacitacion puede provenir de los propios individuos,
puede estar impulsada por empresas interesadas en
mejorar la calidad de sus recursos humanos, o bien
por el sector publico (nacional, provincial o munici-
pal) en el marco de programas especialmente dise-
fiados a lal efecto.

Al respecto, en esla oportunidad se cuenta con infor-
macion referida a la oferta que surge del sector pu-
blico nacional, implementada a través del Ministerio
de Trabajo.

Algunos resultados para Bahia Blanca

Si bien es posible obtener precisiones sobre la oferla
de capacitacion para adultos existente en la actuali-
dad, resulta dificultosa elaborar indicadores objeti-
vos acerca de la eficacia de los programas de forma-
ci6n implementados. Se puede llegar a tener alguna
idea de cuantos han sido los beneficiados o del pre-
supueslo asignado a cada unao de los programas, pera
no ocurre lo mismo cuando se pretende observar la
insercién posterior de aquellas personas en el mer-
cado laboral a nivel local.

A modo de ejemplo, se exponen algunos resultados
parciales' de algunos programas de capacitacion
implementados en nuestra ciudad, acerca de los cua-
les se dispone de informacién.

Proyecto Joven: desde su creacién se han realiza-
do otho llamados a licitacidn en la regién®, adjudi-
candose un lolal de 188 cursos, de los cuales 101
corresponden al partido de Bahia Blanca. De las 3.432
personas beneliciadas, 1.828 perlenecen a la juris-
diccién bahiense. Existe un predominio del sector
servicios, (43%) en cuanto a la especializacion de
los cursos dictados y, particularmente, de aqguellas
areas i das con la cor ilidad y administra-
cién y la formacién de recursos orientados al
supermercadismo. Dentro de los dirigidos al sector
industrial, (40%) hay una clara superioridad de
inscriptos con intenciones de capacitarse en el rubro
conslrucciones y, en menor medida, en electricidad,
relacionado con el primero,

Con respecto a la edad de la poblacién beneficiaria,

dadas las del Proyecto
Joven, la mayoria se encuenira concentrada enlre
Ios 16 y 19 afios de edad (50%), con una alla partici-
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pacion también de individuos entre 20 v 24
(26%) ¥ 24 anay

Proyecto Imagen: de 105 59 cursos adjudicados ey,
toda la region, finalizaron 52, estando sl rr;:,\(,.a;”{
sin iniciar. Ello significa un total aproximado de mg;
beneficiarios, entre los egresados y 105 que aun es
tan en etapa de capacilacidn. El partido de Bahia
Blanca obluvo la aprobacidn de 40 proyectos, con
capacidad para B00 vacantes

Proyecto Micro: un tolal de 12 cursos se adjudica-
ron a la regién, de los cuales 1 aun no se ha inciady
Los beneficiarios egresados son aproximadamente
54, estando en etapa de capacilacion alrededar de
154 alumnos mas. Al partido de Bahia Blanca se ad-
judicaron 3 cursos, con capacidad para 54 personas

El monto total adjudicado por el gobierno nacional a
los programas implementados en la regién de Bahia
Blanca, es de mas de 4,5 millones de pesos, inclu-
yendo honorarios pagados a las empresas
capaciltadoras y becas olorgadas a los alumnos en
conceplo de vidticos, Esto significa la capacitacion
de mas de 5600 individuos.

Comentarios finales

Puede decirse que los programas de capacitacion
para adultos implementados desde los tres niveles
de gobierno, tienden a ofrecer algun tipo de solucion
o alivio a los seclares mas aleclados por las conse-
cuencias del desemplec. Sin embargo, es de suma
importancia la realizacion de un seguimisnta adecua-
do de las personas que han tomadao los cursos de
capacilacién, para poder determinar los beneficios
del programa sobre las mismas, y si efeclivamente
existe algun impacto sobre el mercado laboral

Con respecto al entrenamiento de personal por par-
te de las empresas, la teoria basica del capital hu-
mano lo ve como una inversion que incrementa 105
ingresos de aquellas, como consecuencia de un au-
mento en el rendimiento de sus empleados. De ese
modo, en la medida en que los costos de capacita-
citn sean inferiores a las fuluras ganancias deriva-
das de tal formacion, sera conveniente para las em-
presas una inversion de esta naturaleza.

Al respecio, se observa que las firmas que habilual-
m}inle toman esta decisién son las mas importantes.
mientras que las pequenas y medianas enfrentan
mayores dificultades para financiar mejoras en la ca-
Ildald de sus recursos humanos, poseen un caudal
de informacién menor al necesario para decidir y 98-
neralmente manifiestan cierta resistencia a la asun-
cién de riesgos en este aspecto.



Iae 34

Estudios Especiales

que adquiere relevancia la necesidad de
acciones en forma conjunia, entre el sec
local y el sector publico, a fin de apro-
o eficiente los recursos destinados a

Es por ello
articular las
1or empresario
yechar de mod
1al electo.

Por Gltimo, 13 creacion de pr_ogramas de capacilacidn
financiados por el sector piblico no asegura la f_v.]u—
cién a los probls de leo a nivel

ni local. Sin embargo, una vez que las autoridades
gubernamenlales toman la decisién de acluar en ese
senlido, es interesante desde el punto de vista regio-

posibles.
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Lanzamiento de bonos en Bahia Blanca: ¢Una buena alternativa?

Las grandes inversiones a nivel local, destacan la necesidad de adecuar la infraes-
truetura de la ciudad. Estas obras significaran, sin dudas, un desafio y esfuerzo
para las autoridades municipales. que poseen la responsabilidad de su realizacion y
financiamiento.n Dada la magnitud del gaslo, y la imposibilidad de costearlo con

recursos ordinarios, ha surgi

do la alternativa de recurrir a la emision de obligaciones

municipales a tal efecto.n La propuesta ha dado lugar a opiniones diversas acerca
de la conveniencia o no de la utilizacion de esta herramienta. n Ef objetivo del pre-
sente articulo es puntualizar, en alguna medida, los aspectos a tener en cuenta a fin
de realizar un completo analisis de la situacion que se presenta.

Entre las principales ventajas de esta nueva madali-
dad de ull pueden sen

Desde el punto de vista del emisor

la atomizacion de los acreedores que posibilita la
obtencion de una masa de fondos en el mercado,
que resulta significativamente mayor a la que un
solo banco podria ofrecer.

La flexibilidad de las obligaciones municipales,
que permite disenar un inslrumento para cada
necesidad

Desde el punto de vista del ahorrista:
Las ventajas imposilivas y de no nominatividad
que atraen a los inversores.
La aparicién de una nueva allernaliva para que
los ahorristas locales evaluen la posibilidad, en
funcién de la rentabilidad oblenida, de volcar sus
ahorros a la comumdad.
Mejores rendimientos como consecuencia de una
mayor competencia en el mercado de capitales.

Sin embargo, una correcla utilizacion de este instru-
menlto supone necesariamente el cumplimiento de
algunas condiciones

Los fondos obtenidos deben volcarse en inver-
siones que generen una corriente de ingresos fu-
turos tal que permita el pago de las obligaciones
contraidas. Debe existir un paralelismo entre las
corrientes fuluras de iNgresos y COMPromisos.

ch5 recursos provenientes de la deuda deben ser
dingidos a obras de infraestructura que eliminen
obstaculos al futuro crecimiento esperado de la

ciudad, y no para el financiamiento de gastos
corrientes.

18

El impacto sobre el equilibrio presupuestario

Una vez analizadas las condiciones bajo las cuales
resulta aceptable la emision de deuda publica por
parte de los municipios, deben analizarse en detalle
las condiciones de sustentabilidad de la misma. Este
conceplo se relaciona con la posibilidad de enfrentar
en el fuluro los compromisos que ongina la deuda
actual.

Guando el sector publico municipal utiiza la deuda
para financiarse, se genera una situacion que leeni-
camente es sostenible sélo si la tasa de crecimiento
de la recaudacion es mayor que la tasa de interés de
la deuda’' A menudo, los municipios no cancelan
las obligaciones correspondientes al momento del
vencimiento de la misma y entonces optan par
refinanciarla. Cuando este comportamiento es recu-
rrente surge lo que se denomina “cadena de la felici-
dad", dado que, en definiliva, nunca s& pagan los
COMpPromisos.

En tal sentido, en el momento de decidir la emision
de deuda, debe evaluarse la evolucion temporal de
ambos indicadores para evitar inconvenientes futu-
ros.

Con respecto a la corriente de obligaciones que se
genera al municipio emisor, se puede decir que €
\rata de un compromiso a cumplir, con plazos de
amorlizacian, servicios y tasa definidos en el momen-
to del lanzamiento del bono. Vale decir que el flu
de pagos fuluros que el gobierno municipal debe
asumir se conoce con certeza.

En conlraposicion, la corriente futura de .Qgresnslq':ﬁ
solventara los servicios de deuda, es incierta. El Pdel
mer problema que se presenta es la esl\rnaménmia
impaclo de las nuevas inversiones en la econo
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e informacion precisa sobre las
ectores eco-
2 e operan entre los distintos sec!
rEIa:'mnesv?:ch?zpqua pone de manifiesto la necesi-
"G?I::sibnvesligar constantemente en gsle sentido,
::ra Ja correcta realizacién de proyecciones.

cal. Se carece d

undo 1érmino, es necesario medir de a.lguna
- ::i cémo se traduce un aumento de la actividad
mzném'ica en un incremento en la recaudacion, en
r:ncwn de la estructura tributaria local.
Las cuatro posibles luentes de incremento de los re-
curses son:

Aumento de ia base impon.ﬁ.‘ble‘ La masa de relcun
508 sobre la que recaen los I_r\bulns (base m’ipomblg)
pueds observar una expansién como consecuencia
de, entre olros factores, el efecto multiplicador de las
inversiones locales. Es decir que, a medida que se
concretan nuevas inversiones, se desencadenan lran-
sacciones y procesos de demanda que originan nue-
vos ingresos que se agregan a la base imponible y
que determinan, en dltima instancia, mayores recur-
sos para el municipio. Este es el mecanismo “natu-
ral" de crecimiento de la recaudacién. Sin embargo,
en aquellos casos en que eslo no ocurre o hay un
rezago, surgen las alternativas que se describen a
continuacién.

Incremento en las alicuotas. El gobierno municipal
tiene la posibilidad de incrementar las alicuotas de
las tasas ya existentes aunque, atendiendo a la defi-
nicién de tasa®, deberia exislir en contrapartida, un
aumento o mejora en los servicios provistos por el
seclor publico local.

Creacion de nuevas tasas. Para poder implementar
esla alternativa el municipio, al igual que en el caso
de incremento de las lasas, debe ofrecer una
cnnl!_aprestacinn en materia de nuevos servicios que
Justifiquen la mayor presion tributaria generada.

Reca_l_agon‘zacfdn de contribuyentes. La reestiuc-
luracién de las escalas contributivas puede originar,
a parlir de la reubicacion de los contrib les en
calegn:‘_ s de pago dilerentes a las actuales, mayo-
"es corrienles de pago y, en consecuencia, mas in-
9resos para el sector publico.

Con r
Rt ®Specto a las primeras allernalivas expuestas
senalar que su aplicacién conlleva una mayor

Presion tributaria c i
it on el
| consiguiente incentivo a la

Pa 5
pal’:geal caso especifico de Bahia Blanca, los princi-
Porles a la recaudacién estan dados por:

Tasa por Alumbrado y Conservacion de la Via
Publica: concentra el 29% de lo recaudado, segun
informacién correspondiente a 1996, La base
imponible de esta tasa es la valuacién fiscal del in-
mueble, con lo cual, la Gnica forma de ampliarla esta
dada por la construccion de nuevas viviendas. Sise
considera la posibilidad de grandes inversiones en
determinado sector, el impacto en la recaudacién por
este conceplo requiere un tiempo prolongado por las
caracleristicas propias del proceso de nuevas cons-
trucciones.

Coparticipacion: representa mas del 20% de los in-
gresos municipales. Su monto se determina en fun-
cion de un coeficiente que responde a la Ley 10.559
Los factores que influyen en €l son: poblacion, capa-
cidad tribularia del municipio, cantidad de estableci-
mientos, provision de salud, cantidad de pacientes
atendidos y nivel de complejidad de los hospitales,
ente olros. Los elementos que se toman en cuenta
para la definicion del coeficiente son, en algunos ca-
s0s, fijos y en otros, susceplibles de modificaciones
de acuerdo al accionar del gobierno municipal, con
lo cual, la voluntad del municipio para incrementar su
ingreso, en este sentido, presenta limitaciones.

Tasa por Inspeccion de Seguridad e Higiene. este
tributo aporta el 20% del total de la recaudacion. Dado
que la base imponible de la tasa es el valor de las
transacciones, reacciona mas rapidamente que las
olras ante un incremento en el nivel de actividad, in-
dependientemente de que sea generalizado o no. Por
ese molivo, el conocimiento por parte del municipio
de la realizacién de inv es en delerminados
seclores de la econom| permile suponer a
priori un incremento an lo recaudado por esle con-
ceplo. Sin embargo, las leyes y ordenanzas de pra
mocion industrial vigentes, eximen del pago de im
puestos a determinadas aclividades, entoncas, a
momento de prever los futuros ingresas, 1as autorn-
dades deben tener en cuenta que posiblementa, ac sl
seclor que se reacliva por las inversiones. no conlri
buira al incremento de la recaudacion global debido
a los beneficios que la pramocién le confiere. No
obstante, cabe aclarar que, en la medida en que se
produzca un efecto derrame de las nuevas inversio-
nes sobre el resto de la economia, la recaudacion
aumentara en ullima instancia.

Como puede, verse considerando los elementos de
juicio en que se respaldan las proyecciones, e ob-
serva cierla asimetria enltre la corriente que corres-
ponde a las obligaciones que debe asumir el munici-
pio y el flujo de ingresos con que las solventara. en la
medida en que la primera es perfectamente previsi-
ble mientras que el segundo conlleva un una alto gra-
do de incerlidumbre.
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Consideraciones finales

La emision de obligaciones municipales constituye
una interesante opcion de financiamiento. Sin embar

go. debe tenerse presente que la alternativa optima
es siempre la mayor eficiencia en el gaslo realizada
En el caso de Bahia Blanca, se observa un creci-
miento en el gasto, en los ultimos anos, no acompa-
nado por un aumento en el producto bruto local

Mas alla del caracter indiscutible de la eficiencia en
la realizacion del gasto, puede decirse que, de todas
las posibilidades al alcance de los gobiernos locales,
el lanzamiento de bonos es la mas recomendable,
siempre y cuando, se verifiquen las condiciones de
aceptabilidad, mencionadas a lo largo de la nota, y
se establezcan controles y restricciones de tipo cuan-
titativo y cualitativo que eviten la discrecionalidad de
los emisores y aseguren un comportamiento respon-
sable

Quienes analizan la iniciativa deberian estudiar las
experiencias recientes de otros gobiernos locales
(provincias y municipios). En este sentido, se detec-
tan casos en el pais que han cumplido los objetivos
planteados y otros que no han tenido el exito espe-
rado. Eslos ultimos, han consistido en colocaciones
de tipo compulsivo sobre los proveedores del sector
publico y han sido “sancionados” por el mercado con
muy bajos niveles de cotizacion. o directamente, sin
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posibilidades de venta

Resulta esencial poner énfasis en las condiciones
aseguran una equilibrada relacién entre |as curr;I:.e
tes futuras de ingresos y pagos. preservando de ese_;
maodo una situacion fiscal sana

Con referenecia a la aceptabilidad del bono. la mis.
ma dependera de los rendimientos ofrecidos en rela-
cion a las otras allernativas disponibles, las garan.
tias de cumplimiento por parte del emisor ¥ las posi-
bilidades concretas de negociacion del mismo en el
mercado abierto donde coliza (liquidez), entre otros
factores

Sin duda, es de esperar que el mercado aclue como
disciplinador, premiando la evolucion de aquellas emi-
siones con buenas condiciones de rentabilidad y ga-
rantias y otorgando, en la medida en que se consoli-
den, un gran potencial a esta herramienta de
financiamiento municipal a traves del mercado abier-
to

1 A nivel nacional, la posibilidad de afrontar las
obligaciones fuluras esta dada por la relacion enlre
la tasa de interés que se debe pagar por ellas y la
tasa de crecimiento del producto bruto del pais.

2 La tasa supone la contraprestacion especifica de
un senvicio.

NUEVAS
INVERSIONES

Corriente futura de
ingreseos

Aumento en In
recaudaciin

Necesidades de
infracsiroctura

ASIMETRIA

Financigmiento con
abligaciones
municipales

L= e

Aumento €n las
obligaciones futuras
del municipio
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Analisis del movimiento de pasajeros en Bahia Blanca

La intensifi

cacion del movimiento de pasajeros resulta un indicador de actividad

relevante ya que involucra al desenvolvimiento del sector servicios, a partir del en-
cadenamiento del drea de transportes con otro tipo de empresas del sector: agen-
cias de turismo, empresas de transporte, hoteleria y gastronomia. @ También se
detecta, sobre todo en los ultimos tiempos, una extensicn en las facilidades de fi-

nan

En el presente informe se sintetiza la evolucion ob-
servada por el movimiento de pasajeros. a través de
|as diferentes terminales de transporte de la ciudad
(aercestacion, mnibus y trenes), en relacion al mis-
mo periodo del afio anterior.

Movimiento de pasajeros por via aérea

Actualmente, la Aeroestacion Civil Comandante Es-
pora regisira un movimiento mensual promedio de
pasajeros de 11.710 personas. En lo que va de 1997
se concreté un total de 93.681 embarques frente a
los 56.754 que se verificaron en el afio 1991 Dicha
variacion significé un aumento del 65% en el movi-
miento de pasajeros.

El aumento mas contundente en el movimiento de
pasajeros por via aérea se produjo en 1996. En efec-
to, en 1996 se registré un total de 131.643 embar-
ques, con un promedio mensual de 10.970 pasaje-
fO_S- Si se comparan las cifras de embarque de este
ano, se observa que, si bien la tendencia estacional
s similar a la regisirada en el periodo anterior, el
nivel de 1997 es superior, lo que significa un incre-
mento en el movimiento de pasajeros por I3
Aeroestacion local.

La intensificacion de la demanda del servicio aéreo
E:;:B asociarse a diversos factores. En especial
wnia:tes‘aca’ la influencia de las tarifas agéreas, pro-
ridos Ede descuentos y posibilidad de pagos dife-
o En el primer caso, el lanzamiento de tarifas
Precios. o y el g izado de los
ﬂElosde; los pasajes generaron un mayor vuelco
to de on andantes al lraqsporte aéreo, en delrimen-
ﬁﬂancia;r;?: alternativas disponibles. En cuanto a la
mayores £ "._‘puede decirse que el otorgamiento de
mraciun:n ;dadef; de pago, el menor coslo de las
cisiva & ta s financiadas contribuyeron en forma de-
reactivacion.

En funcia &
may'ur ion del objetivo del viaje, se observa que la
Pparte de los requerimientos de pasajes corres-

ciacién para la compra de pasajes, la concrecion de programas de viajes, efc.

ponden a personas que se trasladan con fines co-
u les, compor que se r if con

mayor intensidad en los vuelos de cabotaje

Con respecto a lo que se aguarda para 1997 puede
decirse que, en vislas del promedio mensual de em-
barques alcanzado en el afio y de las cifras de de-
manda hasla ahora registradas. es esperable que se
obtenga una mejor performance a la lograda en 1998

Movimiento de pasajeros por tren

s del transporte
al cbservado

£l movimiento de pasajeros a trav
ferroviario constituye &! caso opue
en torno a la via agrea

En 1996, la cantidad de pasajeros s&
hecho que represento uUna c a
pecto al afo antenor. En 1997
vamente bajo numero de pasajeros regis
que va del afo y del descenso en el prome
sual de ventas de pasajes se espera un Mmovim
menor aun. Con respecto al mismo periodo de! ai
antericr, se repite el incremento en la demanda o
rante junio y julio. aunque en niveles inferiores. El
Grafico 2 ilustra los conceplos vertidos anteriormen-
1e.

Los motivos de pérdida de peso del tren frente a otras
opciones de transporte son variados. En primer lu-
gar. puede senalarse el abaratamiento de los pre-
cios de medios alternativos, que s& ha consolidado
en los Gltimos liempos y que ha sido captado sensi-
blemente por la demanda. pese 3 constituir el ferro-
carril el medio mas econémico aun. En segun_do fu-
gar. el tiempo de transporte de este mgqm Io posiciona
en desventaja en relacion a los demas. Por ultimo.

ria mencionarse la creciente oferta de servicios
en materia de omnibus, combis, etc.. que ha avanza-
do rapidamente y ha hecho ceder posiciones altrans-
porle ferroviario, su sustituto mas cercano.
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Estudios especiales

Movimiento de pasajeros por amnibus

La informacion disponible acerca del movimiento de
pasajeros por la terminal de amnibus local, permite
ver los registros de os mases que van de 1997

En promedio, cada mes se han movilizado por esto
medio en Bahia Blanca unas 115.440 personas. Los
meses con mayor actividad han sido enero, debido al
periodo vacacional, marzo, fundamentalmente como

lae 34

consecuencia del traslado de estudiantes v
tuncion del receso de invierno S ¥ o, en
Mas alla de la estacionahidad que presenta 1
miento de pasajeros a través de oste |1\or;|ne Hitls
decirse que. a partir de la gran cantidad de';“m’
disponibles en el mercado, los servicios ofrecid e
las multiples empresas que operan vy los m 1(:‘3 Py
precios dervados de la compelencia, la d@ma:wdwos
los servicios de transporte del dmnibus ha wm: :‘E
do en los ultimos tiempos Aumenta-

| Grdfico 1. Movimiento de pasajeros por via aérea,
| por la A on Civil Co dante Espora
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indice de precios al consumidor

m El cuarto bimestre muestra una gran baja de precios de los alimentos. producto

de la fuerte respuesta de los superqvergadas locales a la competencia arribada a la
ciudad M Los nuevos esquemas tarifarios de las empresas proveedoras del servicio
eléctrico ¥ de provision de gas reducen :'os costos del consumidor promedio® La
escasa demanda y los irregulares cambios de clima provocaron en el sector Indu-
mentaria una presion descendente en los precios, producto de anticipadas y soste-

nidas liquidaciones de fin de temporada.

1. Resumen del bimestre en Bahia Blanca

Panorama de julio

Durante el mes de julio el rubro Alimentos y bebidas
mostré el pico deflacionista mas fuerle observado
hasta el presente por las encuestas de CREEBBA

Por su gran magnitud y amplia variedad, las bajas
definieron el comportamienta del capitulo y del nivel
general de precios. Las mayores caidas se observa-
ron en verduras y legumbres frescas (-14.4%). hue-
vos (-11%), frutas frescas (-9,99), harina de trigo (-
9,6%), azucar (-8,2%), pollo (-7%2), calé (-6.1%), arroz
(-5,3%), soda (-56%). fiambres (-4,5%) y dulces (-
4,4%). El total de bajas representa mas de un punto
porcentual de deflacion.

Las subas lueron de escasa significatividad Las ga-
seosas (3.7%), yoghurl (2,3°5). pastas y fideos (1.4%
en promedio), margarina (1,4°:) y aderezos (1. -
representan las principales variedades que reqistran
comportamiento ascendente.

La magnitud y generalizacion de las disminuciones
representa uno de los aspectos mas interesantes de
la evolucion de este mes. Las proliteracion de ba
en los supermercados locales parece ser una res-
puesta clara al desalio impuesto por la nueva com-
petencia arribada a la cudad. EIl mismo se ha exten
dido particularmente a los productos de consuma
masivo (que son a su vez lo que tienen mayor ponde-

Categoria Residencial

Estructura

:I:uol_a fija con derecho a 40 KWh/mes
s siguientes 40 KWh/mes

los siguientes 45 KWh/mes

racion en el indice de precios)

Una panoramica de la evolucion semanal de los pre-
cios durante el mes deja observar una de las campa-
fas de promociones y descuentos mas intensa de
los ultimos anos en la ciudad. Al mismo tiempo diver-
sos productos mantienen un comportamianto propio,
ajeno a la compelencia mencionada. Asi, los ham-
bres de produccion local mantienen una baja sensi-
ble en los precios dado que aun persiste la bajaen la
demanda de chacinados locales luego de la epide-
mia de triquinosis de hace dos meses. El aumento
en las gaseosas se debe principalmente al fin de una
de las recurrentes promociones de pracios. Del pollo
asi como de los huevos se esperaba una suba
estacional Sin embargo ambos bajaron sensibleman-
te de precios. En ambos casos 1at y como tue ankic
pado en una nota antena
cion se hallaen la
na en forma d

El nuevo esquema tanfana de !
ra de electricidad ha hecho dis
consumo promedio de una tamilia tip
zacion del cdlcule se ha tomado on «
de consumo bajos de la ¢
representa aproximadamenta unos 1
mes Con el esquema tanfano vi
privatizacion solventar dicho gasto <o

La antigua estructura se representa a o

Umidad Tarifa
S/mes §6.22
$KWh $0,1171
$/KWh $0.1879

ESEBA, ANEXO “A", Mercado Minorista, Tarifas vigentes desde 15/06/93.

Por
lo que solventar los 150 KW mensuales se debe realizar el siguiente calculo:

36,22 x 1 mos) + (40 KWh x $0.1171) + (45 KWh x 0,1878) + (25 KWh x 0.1932) = $23.19 X mes
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La actual estructura se reproduce siguientemente

Tarifa T1RA - Residencial

Estructura Unidad Tarifa

Cargo fijo US$/mes $1.21
Cargo variable 1, {consumo en KWh-Mes <= 100 USS/KWh $0,141
Cargo variable 2, (100<consumo en KWh-Mes <= 200 USS/KWh $0,152

EDES, ANEXO I, Cuadro Tarifario inicial de la Distribuidara del Sur, T1 - Pequenas demandas (menos de 10
KW de demanda).

Ahora abonar los 150 KW promedio mensuales se necesitarian:

(81,21 x 1 mes) + (100 KWh x $0,141) + (50 KWh x 0,152)] = $22,91 x mes con lo que la baja fue del -5,3%,

Para el caso del gas, cuyo cuadro tarifario también fue modificado, se estima un consumo actual promedio de
500 melros cubicos por familia tipo aproxi nente. La anterior eslipulaba lo siguiente.

Categoria Residencial

Factura minima
$ 12,890388

Cargo fijo por factura
$8,271332

Cargo por m3 de consumo
0,134548 $/m3

Camuzzi Gas Pampeana, Tarifas finales a usuarios - sin impuestos, vigentes desde 1/05/97
Con lo que abonar la faclura promedio seria de ($ 8,27 + 500 m3 x 0,1345) = §75,54 por bimestre

La nueva estructura estipula una leve disminucién en el cargo fijo por factura, en el precio del m3 de consumo
asi como en la factura minima a cobrar:

Categoria Residencial

Cargo fijo por factura
§ 8,23887

Factura minima
$ 12,839798

Cargo por m3 de consumo
0,134193 $/m3

Camuzzi Gas Pampeana, Tarifas finales a usuarios - sin impuestos, vigentes desde 1/07/97. ($ 8.239 + 500
m3 x 0,1342) = $75,33 por bimestre.con lo que |a baja seria del -0,3%.

Panorama de agosto

Durante agosto Ali % i ilizé su
comportamiento sin lograr una clara recomposicién
de los niveles alcanzados anteriormente a la baja de
julio. Asimismo los precios de las carnes muestran
un comportamiento ascendente a nivel nacional, he-
cho reflejado en la ciudad con el encabezamiento de
las alzas de las variedades por parte de las carnes,
tanto de ave (pollo) como diversos cortes vacunos.
Las causas derivan tanto del clima (sequia en la zona
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limitrofe de Santa Fe, Cérdoba y Buenos .'?\lrﬂs‘1 ualf
produjo un aumento del precio del Icn'ra;lz).lede "
mento de las exportaciones debido al cunlr?‘en dar
aftosa (lo que hace que los productores aparl e
mercado doméstico mas animales a fin de gblc:s -
en el exterior) y el incremento de las aperla_cmr;“cn
el sector en contra de la evasion imposiliva e
prever que parte de este aumento de Pre:msmp;pﬂnv
ser de caracler permanente. Otras alzas cor! e
den a frutas frescas (de caracler estacional).
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fresca. manteca ¥ quesos en general (estacional) y
yerba mate, entre olras.

Las bajas provinierun del lado de %as verduras
(gslacinnal). refrigerios, huevos (estacional), aceite,
azucar, harina, sal ¥ té. Las bajas que no son de ca-
récter estacional reflsjan en general conductos co-
merciales como jpromociones.

Es posihle que a raiz de la instalacion de otro
nipermarcada en la ciudad a partir del mes de sep-
tiembre se produzca una reaccion en el sector simi-

lar a Iar ocurrida en junio. De todos muchos precios
han bajado ya a niveles cercanos a su costo mayo-
rista, por lo que es esperar que la disminucién no
sea lan fuerte como la anleriormente mencionada

La liquidacién de fin de temporada prosigue durante
esle mes con bajas en la ropa exterior para ambos
sexos. Al igual que el mes anierior los cambios
C!I"\é‘iCOS y la baja demanda ayudan a esta situa-
cién lo que derivo en una baja del capitulo Indumen-
tana del -2,5%.

Grafico 1. Evolucién del indice de precios al consumidor de Bahia Blanca
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2.Resumen del bimestre en
Buenos Aires en Capital Federal y Gran

LPanarama de julio y agosto
d: sn;ba ldel 2,7% en el rubro Esparcimiento provoca-
dur';n::] aumento del costo del rubro Turismo (5.2%
- variaci:: vacaciones de invierno) sello el signo de
Pl UDD;IHVB del mes, culminando el Nivel Ge-
ponsd fa surl;a 2% de suba. La Indumentaria com-
o, con una significativa baja del -0,9%.
s que Alimentos y bebidas sélo aumento un

0,1% d. 3
s Jel E_Izd;_la baja de Verduras, legumbres y tubércu-

Durante el mes de agosto s registré el mismo resul-
tado en el Nivel General que en julio (+0,2%), aun-
que la explicacién de dicha variacién es diferente El
aumento del precio de la carne (6%. que se repitié
en todo el pais) llevd a un alza del 1% en el rubro
mas importante del indice, Alimentos y bebidas. Nue-
vamente y al igual que en Bahia Blanca, la compen-
sacion provino del rubro Indumentaria, el cual dismi-
nuyc en un -1 3% al que acompafio el rubro que ha-
bia provocado el alza de julio, Esparcimienlo, con un
a baja del -1,1%

1 *Analisis sectorial de precios. Sector de leche.
produclos lacteos y huevos™, IAE 33, julio 1997, pag 30
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Analisis sectorial de precios
Carnes, embutidos y conservas

iae 34

Los precios de los principales corles de carne muestran una tendencia positiva
mientras que en Capital Federal y Gran Buenos Aires (CFGBA) los mismos manl‘iel-
nen una leve tendencia negativa (cortes delanteros) o estabilidad (cortes traseros)
B Los embutidos y los fiambres se muestran relativamente estables en precios,
mientras que las conservas de pescado vienen disminuyendo levemente de precios
desde 1994.M Los pescados y mariscos mantienen una tendencia estable desde
Jjulio de 1995.M La carne de ave mantiene la misma evolucién de precios en ambos

mercados

1. Introduccion

La carne vacuna representa uno de los componen-
tes de mayor importancia en la dieta familiar argenti-
na. De acuerdo con el INDEC, Instituto Nacional de
Esladisticas y Censos, el 25 % del gasto en alimento
corresponde a este item, por lo cual una variacion en
su precio tiene una influencia decisiva en la econo-
mia argentina.

En el ultimo lustro el slock ganadero asi como el con-
sumo per capila fueron disminuyendo y, en lorma pa-
ralela, el nivel de exporlaciones crecid aunque sin
llegar a los niveles de los anos setenta, en donde
representaban un 20 & 25% de la produccion.

El objetivo de la presenile nola es el analisis de las
particularidades del sector ganadero y su evolucion
historica, para determinar asi cuales son las varia-
bles que determinan el precio pagado por los consu-
midores de la carne vacuna

2. Actividad ganadera de nuestra region

Una descripcion del seclor primario comprendido por
la ciudad de Bahia Blanca y zona de influencia deter-
mina que este es predominantemente pecuario’. Esta
aclividad ocupa mas del 70% de la superlicie de los
partidos que la componen. Este comprende princi-
palmente la cria de ganado, entendiéndose por ésta
Ia produccién de terneros a parlir del slock de vacas
y loros.

Esto es légico si lenemos en cuenta los dalos sobre
la composicidn de la superlicie ganadera de acuerdo
a los recursos lorrajeros, los que en su mayor parle
corresponden a campo natural.
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Cadena de comercializacion

La misma tiene como punto de partida al productor y
finaliza en el consumidor. Los intermediarios son los
consignalarios, los cuales actuan en tres ambitos: las
ferias, el mercado de Liniers y los irigorificos. Tam-
bién el productor puede colocar su producto directa-
mente en los supermercados o carnicerias, evitando
de esta manera a los intermediarios, o volcarlo al
mercado exterior. Un gralico de la misma se puede
apreciar en el Esquema 2 del IAE N" 30, pag. 9 (op
cit)

Agricultura versus ganaderna

Sin duda una de las causas del aumento del precio
en la carne vacuna es debida a la disminucion del
stock ganadero, lo cual se traduce en menor oferta
de carne. Las causas de dicha caida podrian atri-
buirse principalmente a dos fenomenos: la sequia
que redunda en menores cantidades de pastura para
alimentar a los vacunos, y el desplazamiento de la
explotacion ganadera por parte de la agricultura (tam-
bien llamado proceso de agriculturizacion). Este pro-
ceso lue alentado por la mayor tecnologia disponible
en el cullivo de granos, la cual se tradujo en mayores
rendimientos respecto a la ganaderia

Por ofra parte, es ulil destacar que ambas aclnlztndi!1
des enfrentan escenarios disimiles. La agricul :‘;r:
gant compelitividad por el proceso de dcsrc‘igd\::::rm:
la mejora en la infraestructura portuariay e 8

llo de los mercados a lérmina

a-
Par su parle el sector ganadero registra un mlcmggw
do de evasién impositiva, la cual facilita la cnmpswnr
cia desleal entre los comercializadores de carne sl
do esto también una do las causas de 12 baja i
si6n que se observa en el seclor.
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de consumao de la carne
la de gastos de alimenta-
lelamente una encues! ‘
Pa‘r: realizada en Capital y Gran Buenos Aires’ du-
::aﬂnln 1990-1995 ayudo a determinar patrones de
. jastos en alimentacion para lres niveles de ingresos
4 dio y alto). Segun este interesante trabajo,

3, pautas

ajo, me
::clarng ladavia ocupa un lugar preponderante el die-
ta de en las familias de ingresos bajos y medios, en

los cuales s€ calcula que por mes consumen 535y
9,25 kilogramos por individuo respectivamente. En el
caso de los ingresos altos el cun_sumo llega 10,12
kilogramos, aunque la importancia con respeclo a
otros alimenlos decrece. Asi, para la gente de ingre-
sos bajos y medios la carne es el segundo alimento
en imporlancia en su canasta de consumo, mientras
que para las familias de allos ingresos éste se ubica
en el tercer lugar. Aungue parezca paradéjico por la
tendencia creciente de precios, la carne sigue sien-
do muy consumida por el sector de menares ingre-
sos. Esto se debe a que esla es particularmente ba-
rala “...porque a los barrios marginales llegan ani-
males grandes, viejos e incluso sin controles
bromatolégicos, lo cual atenta conlra la salud de los
consumi que no 1 esla situacion”
(Aguirre, 1997, op.cit.) pero prefieren pagar menos
aun a riesgo de su salud. Las diferencias de precios
pagadas por un mismo corte de carne hacen que los
pobres paguen un 47% menos del precio pagado por
la clase media, mientras que las familias de ingresos
altos hacen lo propio con un 35% mds por el mismo
corte.

De todos modos la tendencia general deja apreciar
una clara disminucién del consumo per capita A prin-
cipios de los afos ochenta el consumo de carne era
ﬂ? aproximadamente 85 kilogramos por habitante por
ano, para caer a 60 kilogramos en julio de 1983. Lue-
go el consumo crecid hasta los 90 kilogrames en
enero de 1987, descendiendo mas tarde de manera
irregular hasta alcanzar en 1996 los 55 kilogramos.
El Gralico 1 describe este comportamiento.

El €onsumo de otras carnes blancas, pollo y pesca-
do revisten todavia el caracter de complementarios
ale de las carnes . El pollo principal-
:ﬂan!a ha empezado a ocupar un lugar preponderan-
se ml_en1las que el pescado mantiene su luerte pre-
encia sélo en actividades festivas.

Grafico 1. Consumo per capita de carne vacuna

En tanto, el consumo mundial por ano esta estimado
en 46 millones de toneladas de carne vacuna, 49 mi-
llones de carne de ave y 75 millones de toneladas de
cerdo. Ademas, se calcula que EE.UU. y Europa Oc-
cidental disminuiran su demanda global de carnes,
mienlras que se espera que America Latina la au-
mente significalivamente

Evolucion de los precios en la ciudad y en Bue-
nos Aires

Carne vacuna ( corles delanteros )

| Came vaewns {conem delanteres)

Al contrario de lo ocurrido en la Capital Fedoral y Gran
Buenos Aires (CFGBA) la tendencia entre puntas del
precio de los cortes delanteros es posiliva en los ul-
timos dos anos. Se aprecia en ambos luertes subas
en el precios de estos cortes en junio del '95, enera
del '96 v lebrero del presente ano.

Carne vacuna (cortes lraseros)

| Came vacuma (corer tneran)
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Aqui también se aprecia una tendencia positiva en-
tre punlas en nuesira ciudad en la evolucion de los
precios en el pasado bienio Noviembre de 1995 y
febrero de 1996 marcaron una mesela de alzas en
estos cortes, evolucion seguida mas timidamente por
el indice de INDEC.

Carne de ave

Bape 1995 =

La variacién de los precios de la carne de ave no
solo mantiene la misma tendencia en ambas ciuda-
des, sino que se superpone en la mayor parte del
periodo lo cual indica la existencia de un comporta-
miento paralelo entre ambos mercados. Un ciclo con
tendencia ascendente se observa desde julio de
1995, con una fuerte estacionalidad en los precios.

Pescados y mariscos

Paseades y mariscas
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La tendencia hasta hoy es basicamente similar en
arqbas plazas. Extrafnamente dentro de este nivel de
coincidencia se observan variaciones inversamente
proporcionales (es decir cuando en Bahia Blanca

yarla el precio en CFGBA la variacién es de sentido
inverso.
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Aqui hay fuerles discrepancias en

cal y la de CFGBA. Eslo se exphc:ep::r :‘;u::“a o
calidad de las muestras. Recién a partir de enzmn:e
1996 ambas mantienen un comporamiento s:o'ﬂe
debido a la ampliacion de la muestra local ﬂu]nma'!ar
los precios parecen mantenerse por debajo que |5"
registrados por INDEC. o

Embultidos

oo
1050
100,0

550

Bare 1995 =100

500

Durante todo 1996 los precios de embutidos en la
ciudad se mantuvieren por debajo de los registrados
por INDEC. Particularmente durante el verano los
precios suelen aumentar levemente por las pautas
culturales de consumo de carne (con mejor clima se
realizan comidas al aire libre como los asados). A
nivel local, por su parte, en los Ultimos tres meses ha
prevalecido una baja de precios de fiambres y embu-
tidos de manufactura local dada la epidemia de tri-
quinosis detectada

Conservas de pescado

Conservas de percade

100

]

Bee 1995

bas
La tendencia de los precios observada en am

i mayor
centros urbanos es decreciente aunque -:Zr; L
volatilidad en la muestra Iaca\: Los precsms
Blanca son mayores hasla julio de 1995.

Perspectivas del sector - car-
Las pperSpeclivas inmediatas en el D’“C'ﬂsude g':fode\
nes muestran que es posible esperar un am de olras
precio de la carne vacuna en de!l!maﬂ mantie-
carnes, como la del pollo y 105 pﬂfql"“‘dc exportal
nen en el sector grandes perspectivas
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carnicos a los cada vez mas numero-

los productos UU. y los paises del sudeste asid-

cos mercados (EE-
tico)

i bien el consumo de pescado ha aumentado en los
e afios, solo las carnes de ave presentan como
ullﬂ"::"vas seria a suplir parcialmente el consumo
;l:;ames vacunas. Las carnes de porcino u _olros
animales no son significalivas en la dieta media ar-

gentina

La evolucion de precios se anlicipa como superior a
la actual, dado los mayores controles contra la eva-
sion impositiva que se estan realizando en el seclor,
lo que ayudara al alza de los precios dada por la

Veéage -
s “Panorama ganadaro e la region”, IAE N° 30, no-
e-diciembre, 1995, pags. 7-10,
! Viag
da cqny A9UIrre, Paticia, “Patren alimentario, estratagias
Techint rr 2,2 19 en Arg letin o
"t N* 290, abriljunio 1987, pag. 89108,

menor oferta al mercado interno. Transitoriamente por
este ano un tercer factor aparece apoyando esta ten-
dencia. La sequia de la zona ganadera de Cordoba,
Santa Fe y Buenos Aires ha llevado a una escasez
de forrajes, lo que ha hecho aumentar el precio de
las carnes y los lacteos y derivados

Por el lado de las carnes de ave, las perspectivas
hacen pensar en que continuara la leve tendencia
creciente actualmente observada por el aumento de
la demanda en los proximos anos. Debe tenerse en
cuenta que la faena de aves se ha duplicado en el
periodo 1983 (121 millones de aves) y 1993 (256 mi-
llones).

P
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Produccion y precios agricolas de la region

W La superficie sembrada de los principales cultivos se mantiene en forma estable
alrededor del millon de hectareas.M En relacion al total nacional, los cultivos mas
importantes de la region son la cebada y el trigo.M No se observan cambios impor.
tantes a largo plazo en la composicion de la produccion agricola en la region, man.
teniendose el trigo como el cultivo mas importante B Los niveles de rendimientos

exhiben una tendencia estable

En el presente informe se profundizan algunos as-
pectos de la produccion de los cuatro principales
cultivos de la region’, trigo, girasol, maiz y cebada
cervecera, considerados anteriormente (IAE 27), y
se extiende hasta el periodo 1985/96
Especificamente. se considera la evolucion del area
sembrada y cosechada, la produccion y el rendimiento
de estos cultivos tante a nivel regional como en ter-
minos comparativos de la region de influencia con el
total del pais. Asimismo. se analiza la importancia
relativa de cada cultivo en el total producido, y de
cada partido en relacion a los diferentes cultivos.

El cuadro 1 presenta la evolucion de la produccion

agricola para el periodo 1984-1996. En todos los ca-

sos se observa una importlante diferencia entre los

valores minimos y maximos de produccion v rendi-

miento, sin una tendencia claramente definida de lar-

go plazo. Algo similar ocurre con la superficie asig-

nada a la produccion de estos cuatro cullivos, la que
es cercana, en promedio. a 1.4 millones de hecta-
reas en el periodo bajo estudio. El trigo es el cultivo
mas importante, llegando al B0®- del total de los cua-
tro cultivos considerados, y mas del 95%: de la pro-
duccion agricola total de la region (ver |AE 27). La
superficie sembrada se mantiene en forma estable
alrededor del millon de hectareas en casi todo el pe-
riodo bajo estudio. Los niveles de produccion. a ex-
cepcion de la campana 95/96, parecen haberse es-
tabilizado en 1.7 millones de toneladas, aproximada-
mente, a parlir de la campana 86/87. Un comporta-
miento similar se observa con el rendimiento: a ex-
cepcion del bajo rendimiento observado en la ultima
campana. el rendimiento del trigo oscila entre 1.600
¥ 1.700 kgs. por heclarea a partir de principios de
esta decada.

La ;_ebaﬂa cervecera es el cultivo de menor partici-
pacion entre los cuatro mas importantes de la region:
solamente alcanza el 4% del total. La produccion y el
rendimiento de cebada no muestra una tendencia
definidz, disminuyendo ambos en forma importante
en las dos ullimas campanas, mientras el area sem-
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brada se incremento en esta década en compara-
cion con los valares observados hasta 1988

De los cultivos de verano el girasol es el mas impor-
tante, siendo su participacion en el lolal del 1% La
superficie sembrada es relativamente estable. mien-
tras la produccion y .consecuentemente el rendimien-
to aumentaron notonamente por encima del prome-
dio en las ultimas campafas. En el caso del maiz, el
area sembrada disminuye en forma sostenida a par-
ur de 1992/93, mientras la produccion, a excepcion
de la ultima campana, se mantiene en niveles supe-
riores al promedio del periodo, lo que arroja un rendi-
miento supenor al promedio (por encima de 2.200
kgs/ha) en los vlimos anos

En relacion al tolal nacional. el cuadro 2 muestra que
los cultivos mas importantes de la region sen los cul-
tvos de invierna (cebada y tngo), los que represen-
tan casi el 30%: y el 20%: respectivamente. de 1o
producido a nivel pais. Esta participacion tampoc?
muestra un comportamiento definido a largo plazo.
aungue si se observa una caida wmpo_rlanle de la
participacian del trigo en los ulimos anos Esto s¢
explica por la buena cosecha obtemda a nivel r-‘i:'s.
en la campana 1994/95, y por la mala cosecha ob e‘
nida a mvel en la dltima campana. Por otra parte. E'_
rendimiento en promedio de la produccion de :e:;
da cervecera es igual al obtemido a mivel nacio l;
mientras el resto de los cultivos, fundamentalmen “
elmaiz liene un menor rendimiento promedio a nivel
regional que nacional

i de la
Produccion y rendimiento en los partidos

region

e invierno, el part
< Cnel Doregd. ¥
s de veran®
del tnigo. 1
enun®
itad del

En la produccion de los cullivos d
do mas imporlante de la region &
Cnel. Suarez en el caso de los cultive
(ver cuadro 3y mapas 1y 2). A excepcion =
produccion se halla fuertemente :nn:enll: =
o dos partidos. Dorrego produce mas de 1a
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Lo mismo ocurre
cebada cervecera

totet regmﬂal‘:‘Dormgﬂ en el caso del maiz, y con
bl sui-resza:vedra en el caso del girasol {ver cuadro
Suarez
3y mapas 3y4)
o al rendimiento, en lineas generales, los
de mayor produccion son también los qe
to. En el caso de los cultivos de in-

i z y Dorrego, y para

i &stos son Pringles, Suare

war;\‘?mos de verano los partidos de mejores rindes
Isonsn Suérez, dra, Villarino y Patag ¥

En cuant
rtidos X
,'::gyur rendimien

En sintesis, no se obsaw;n cambios importanies [a
largo plazo en la composicion de la produccién agri ‘
cola en la regién, manteniéndose el trigo como e
cultive mas importante. Los niveles de prnducc_\dn ¥
fer iento, en lineas g tampoco eviden-
cian cambios sustanciales, exceplo la caida delapro-

duccion de trigo, cebada cervecera y maiz en la cam-
pana 1995/96, y como contrapartida el incremento
de la produccion y rendimiento de girasol en las ult-
mas tres campanas.

A nivel intrarregional, los partidos de mayor produc-
cién son Dorrego y Sudrez, los que concentran una
importante produccién de cultivos de invierno y de
verano, respectivamente.

1 Estos son los partidos de Bahia Blanca. Cnel. Rosales
Cnel. Dorrego. Cnel. Prngles. Cnel. Suarez, Saavedra
Tornquist, Patagones y Villarino.

2 No se incluyen los datos de las campanas 1996/97 por-
qua aun no estan disponibles
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Cultives de invierno

‘Cuadro 1: Produccion agricola de la region - Campanas 1984/85 a 1995/96 )

Trigo
Campana Area sembrada Produccién Rendimiento
(hectireas) (toneladas) (aa/ha)
84/85 1,505,630 3,216,010 21
85/86 1,262,500 2,082,390 16
86/87 1.154,300 1,648,400 14
87/88 1.112,000 1,672,400 15
B8/89 950,000 1,115,000 12
89/90 1,136,000 1.904.800 17
90/91 1,118,000 1,684,400 15
a1/92 966,000 1,684,400 17
92/93 971,000 1,677.300 17
93/94 977,400 1,731,400 18
94/95 1,085,600 1,740,990 16
95/96 984,800 1,031,270 10
Promedio 1,101,936 1,765,730 16
Cebada cervecera
84/85 32,380 78,280 24
B5/86 15,900 27.140 17
86/87 15.000 33,760 23
87/88 43,500 108,100 25
88/89 52,400 118,000 23
89/90 56,550 125,950 22
90/91 43,200 86,400 20
91/92 50,300 122,900 24
92/93 63,000 148,400 24
93/94 68,000 166,100 24
94/95 40,800 89.200 22
95/96 61,000 63,900 10
Promedio 45,169 97,344 22
Cultivos de verano
Maiz
B4/85 33.800 87.320 26
85/86 57,800 107,400 19
86/87 93,900 86.755 9
87/88 46,500 108,800 23
88/89 71,000 60,000 8
B9/90 45,700 124,000 27
90/91 37,800 114,500 30
91/92 43,500 113,200 26
92/93 54,500 131,600 24
93/94 42,500 150,600 as
94/35 38,100 130,100 a4
95/96 36,300 92,400 25
Promedio 50,117 108,890 22
Girasol
84/85 155,550 221,970 14
85/86 250,000 262,000 10
86/87 157,600 143,600 9
87/88 196,400 245,400 12
88/89 230,000 197.320 9
89/90 201,000 305,800 15
90/a1 140,800 223,300 16
91/92 152,800 188,500 12
92/93 127,600 186,400 15
93/94 158,500 238,000 15
94/95 176,200 279,300 16
95/96 200,500 291,300 15
Promedio 178,913 231,908 13

Fuente: SAGYP
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Cuadro 2: Produccion y rendimlenla'a nivel nacional - Campanas 1984/85 a 1995/96 (*)

Produccion P ion zona i zona
= Nacional imients i influencia/nacion

campafas (toneladas) (a@/ha.) acional
cuLTIVOS DE INVIERNO

;'ﬂll?!; 13,600,000 23 236% 09
25186 8,700,000 13 239% 13
86/87 9,000,000 18 18.3% 08
7188 9,000,000 19 18.6% 08
88/89 8,360,000 18 13.3% 06
89/90 10,298,000 19 18.5% 09
90/91 10,959,000 19 15.4% 08
91/92 9,318,000 22 18.1% 0.8
92/93 9,874,000 23 17.0% 07
93/94 9,180,000 19 18.9% 09
94/35 11,306,000 22 15.4% 07
95/96 9,185,000 19 1.2% 0.5
Promedio 9,898,333 20 17.8% 0.8
Cebada cervecera

84/85 224,000 21 34.9% 1.2
85/86 118,000 16 23.0% 1.1
86/87 133,000 14 25.4% 1.6
B7/88. 281,700 21 38.4% 12
88/89 318,300 24 371% 0.9
89/30 382,000 23 33.0% 1.0
90/91 323,400 22 26.7% 09
91/92 570,100 25 216% 1.0
92/93 580,100 26 256% 09
93/94 459,400 23 36.2% 11
94/95 341,000 23 26.2% 09
95/96 384,700 18 16.6% 06
Promedio 342,975 21 2B.4% 1.0
CULTIVOS DE VERANO

Maiz

a4/85 11,900,000

85/86 12,100,000

86/87 9,250,000

B7/88 9,200,000

58’89 4,260,000

9/80 5,250,000

m; 7,689,000

hes 10,699,000

ks 10,901,000

g,

gff’:m_ 10,468,000

Girasal L 9,447,417

g;::: 3.400,000

S 4,100,000

87/88 2,200,000

88/m9 2,915,000

89790 3,100,000

90791 3,800,000

o192 4,033,000

92193 3.407.000

93194 2,855,000

s 3,588,000

e Bse00c0

5,560,
Pramedio 3,714,833

Fuente: SAGYP
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Cuadro 3: Produccion y rendimiento en la region - Valores promedio campanas 1984/85 o 1995/95
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Partido Pr
(qg/ha) por partido

CULTIVOS DE INVIERNO

Trigo

Cnel. Dorrego 294,603 8 16.7%
Cnel. Suarez 254218 22 1440
Patagones 245,275 12 13.9%
Puan 223.499 16 12.7%
Saavedra 182.886 18 10 4%
Cnel. Pringles 169,600 19 9.6%
Tornquist 159,303 16 9.0%
Villaring. 122,142 12 6.9%
Bahia Blanca 69,590 15 3.9%
Cnel. Rosales 44,434 14 2.5%
Cebada
Cnel. Dorrego 65,039 23 63.4%
Puan 13,492 16 13.2%
Cnel. Pnngles 6,538 21 B4
Cnel. Suarez 4229 21 41%
Saavedra 37e 17 3.6%
Tomquist 3,092 16 3.0%
Crel. Rosales 2,983 18 2.9%
Villaring 1,345 18 1.3%
Bahia Blanca 1,004 14 1.1%
Patagones 288 15 1.0%
CULTIVOS DE VERANO

Maiz

Cnel. Suarez 43,433 az 39.3%
Cnel. Dorrego 17,650 16 16.0%
Saavedra 13933 24 12.6%
Villarino 10,650 Kl 9.6%
Puan 8.450 18 7.7%
Cnel. Pringles 8,251 16 7.5%
Tormquist 3275 7 3.0%
Patagones 2,889 22 2.6%
Bahia Blanca 1577 7 1.4%
Cnel. Rosales 278 3 0.3%
Girasol

Cnel. Suarez 81,700 16 34.3%
Saavedra 44383 14 18.6%
Cnal. Pringles 35,283 " 14 8%
Cnel. Dorrego 30,525 10 12.8%
Puan 27,008 13 11.3%
Tornquist 10,258 n 4.3%
Palagones 5,800 19 2.4%
Bahia Blanca 1456 9 0.6%
Cnal. Rosales 1126 10 0.5%
Villarino 818 15 0.3%
Fuenta: SAGYP
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Seclor Agropecunrio

Valores promedio, maximo y minimo de produccion y rendimiento

Produceion

Minimo Maximo Promedio
Trigo 1,031.270 3.216.010 1.765.730
Cebada cer. 27.140 166.100 97.344
Maiz 60.000 150.600 108 890
Girasol 143.600 305.800 231.908
Rendimiento

Minimo Maximo Promedio
Trigo 10 21 16
Cebada cer. 10 25 22
Maiz 8 as 22
Girasol 9 16 13
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En los meses de julio y agosto se produjo un importante cambio de tendencia, tanto
en las operaciones de compra-venta como las de alquiler, debido a la mejor perfor-
mance de todas las categorias relevadas. B Los indicadores de dermanda recupera-
ron los niveles pico registrados en 1994, antes del efecto tequila. B Las perspectivas
para 1998 son muy alentadoras en virtud de los vertiginosos cambios que se estdn
operando en el sector, en particular. el inminente funcionamiento de los seguros de
créditos hipotecarios que permitiran financiar hasta el 95% del valor de la propie-

dad.

Situacién general

Las operaciones inmobiliarias correspondientes al
bimestre julio-agosto observaron un gran impulso,
tanto en lérminos agregados como a nivel de cada
uno de los rubros individualmente considerados. Esta
reactivacion ya habia comenzado a vislumbrarse a
partir de las mejoras registradas en los indicadores
inmobiliarios y estaba presente en las expectalivas
de los agenles vinculados al sector, en virtud de los
profundos cambios operados en las condiciones de
contexto. En particular, las transformaciones exhibi-
das por los mercados financieros impulsaron las me-
joras que gradualmente se generaron en el sector.

Si bien las mayores expectalivas giran en torno a la
operatoria de compra-venta, en detrimento de los al-
quileres, la actividad locativa también experimentd
una mejora sustancial en la tendencia media de la
demanda. Durante los meses de julio y agosto todas
las categorias involucradas en el relevamiento, ex-
cepto Pisos-Departamentos de 3-4 dormitorios para
el caso de la compra-venta presentaron alzas en sus
indicadores de actividad.

Las operaciones de compra-venta, en términos agre-
gados, lograron salir de la tendencia desalentadora
que habia marcado el desempeno del mercado por
afos y se desenvolvieron a un ritmo que puede cata-
logarse como regular con tendencia a normal. Tal
siluacion se regislré por Ultima vez en el mes de julio
de 1992 ya que a parlir de ese momento las transac-
ciones siguieron un ritmo desalentador 0 muy des-
alentador. Por otra parte, si se observan los
indicadores anuales promedio de demanda corres-
pondientes a los Gltimos cinco afos, se detecta que
1997 constiluye, hasta el momenta, el mejor ano des-
de 1994. En efecto en 1994, tanlo a nivel local como
a nivel nacional, se registraron picos histéricos de
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operaciones dentro del sector. Al producirse el efec-
to tequila a fines de ese ano se provocd una refrac-
cion en ventas motivada especialmente por la parali-
zacion de las operaciones financiadas. A partir de
ese momento se inicid un deterioro progresivo gque
solo pudo revertirse en la actualidad como conse-
cuencia de la reinstalacion de las aclividades finan-
ciadas y de la flexibilizacién de las condiciones y exi-
gencias para llevarlas a cabo

Frente a las nuevas facilidades disponibles para ac-
ceder a créditos hipotecarios y concretar la compra
de una vivienda, los alquileres se han vuello menos
atractivos para los demandantes y menos rentables
para los propietarios lucradores. Sin embargo y peseé
a la pérdida de peso que las locaciones han sulfrido
frente a las operaciones de compra, la tendencia de
la demanda de alquileres ha mejorado notablemente
en lérminos absolulos. En el bimestre julio-agosta la
tendencia de la actividad pasé de desalentadora a
normal-regular. Si se considera el indicador prome-
dio anual de demanda se observa que en lo que va
de 1997 se ha logrado una mejor performance qué
en 1992, periodo en que se registraron los mayores
niveles de aclividad de los ultimos cinco anos. vale
decir entonces que, pese al retroceso relative de las
locaciones frente a las ventas, las mejores condicio-
nes de contexto han repercutido en forma positiva
también en lo que a alquileres atane.

% m-
Anilisis por rubros de las operaciones de cof

pra-venta

al co-

Como ya se ha mencionado, el indicador g'm’veﬁm

rrespondiente a las operaciones de compra- i
experimenté en el bimestre julio-agosto una \ml:v‘:k‘J
tante alza que significé el paso de una tenden: B
desalentadora a un ritmo de actividad regular
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normal. Este significativo ascenso del indicador de
demanda esluvo definido por el mejor desempeno
bros excepto por la calegoria Pisos-

de todos l0s U "
neparlamenlos de 3-4 dormitorios que se mantuvo

estable.

El subsector mas dinamico del bimestre fue Lotes
parachaletsy casas. hecho acorde con la reactivacion
en materia de construccion vigente en la ciudad. La
\endencia de esla categoria paso de normal a alen-

ubicacién, presenta un comportamiento casi parale-
lo al de los terrenos. Si se toma como punto
relerencial una vivienda de 2-3 dormitorios, 80 m2 y
2 bafios siluada en la zona macrocentro norte, se
detectan como mejor valuadas a las propiedades de
las mismas caracleristicas localizadas en los barnos
Palihue y Universitario. Las diferencias porcentuales
de los precios son del orden del 17% y 4% respecti-
vamente. Las viviendas ubicadas en Noroeste y Villa
Mitre-Sanchez Elia se cotizan en un 43% y 37%

tadora. En segunda instancia se ubicé Depasi
rubro que revirtio a situacién muy desalentadora que
siempre lo habia caracterizado. Se prevé que el com-
portamiento de Deposilos sea ocasional y, por tanto,
pasajero, ya que la mayor demanda de este tipo de
inmueble se asocia probabl alosr

tos impuestos por el mayor movimiento comercial y
de la construccion produccido en Bahia Blanca. Una
vez que esla dinamica sea asimilada, el indicador del
rubro relornara seguramente a los valores tradicio-
nales. Locales, Departamentos de un dormitorio y
Funcionales y Chalels y Casas también observaron
repuntes sustanciales: a lo largo del bimestre cam-
biaron su tendencia de desalentadora a normal y de
regular a buena respecti te. Los

restantes exhibieron mejoras mas leves aunque tam-
bién destacables,

Al comparar la actividad del bimestre con la de igual
periodo del afio pasado se advierle, segun lo mani-
festado por los agentes inmobiliarios locales, un vo-
lumen de operaciones similar para varias de las ca-
tegorias relevadas. Sélo Casas y Chalets, Departa-
mentos de uno y dos dormitorios y Lotes para cha-
lets y casas reflejaron una demanda
significativamente mas intensa en esla ocasion

En relacion a los precios, se registraron diferencias
con respecto a igual bimestre de 1996 que se corres-
pondieron con los cambios en la magnitud de la de-
manda. Asi encontramos que Pisos-Departamenlos
:e 3-4 dormitorios, Cocheras y Depdsitos cotizaron
niveles mas bajos que en julio-agosto del afo pre-
‘;itller_\le. En oposicién, Lotes para chalets y casas
uvieron una valuacién mas elevada que se expli-

€a por el boom en la dei e
dad en 1997, manda de este tipo de propie

;‘;:;alr:ante. un metro cuadrado de terrenc sin me-
iiaa ‘zs%r; servicios, incluido el aslalto, oscila en tor-
¥ Universit -4 pesos. En los sectores de Allo Palihue
'BSPemS ario la cifra se eleva a 94.5 y 106.8 pesos
s amente. En el resto de la ciudad pueden

rse lotes de precios menores al promedio, que

van desde los 37 h
a
localizacién, sta los 59 pesos de acuerdo a la

La "
colizacion de las propiedades. de acuerdo a la

menos resp! iente, con lo que constituyen las
propiedades mas econémicas de los seclores consi-
derados en el relevamiento. Por ultimo, las casas per-

a Pacifico, f Santa Margarita
y Pedro Pico se valian enun 26% menos, en prome-
dio, que la propiedad tomada como relerencia. Ade-
mas de la localizacidn existen otros factores criticos
que intervienen en la tasacion de las propiedades y
que deben tenerse en cuenta: antigiedad, calidad
de la construccion, luminosidad, vista, eslado de la
vivienda, seguridad y caracteristicas del entorna (lin-
deros, colegios, plazas, lransportes, comercios), dis-
tribucion interna y balanceo de los melros cuadra-
dos, en el caso de los edificios orientacion, altura,
ubicacion (frente, contrafrente, lateral, interno) y por
ultimo, detalles de jerarquia (quincho, balcan, terra-
za, palio, playroom, baulera, placards, lavadero, en-
rada de servicio, dormitorios en suile, piscina,
asensores, elc

Andlisis por rubros de las operaciones de alqui-
ler

La aclividad locativa normali
agoslo la tendencia desalentadara q
do por largo tiempo. Este impacto fue £
la evolucion conjunta de todos T
intervinientes en la actividad. En efecto todas 13
calegorias presentaron alzas simultaneas en
indicadores y mejoraron [a lendencia media de
operaciones.

Departamentos de un dormitorio ¥ Funcionales y Pi-
sos-Departamentos de 3-4 dormitorios fueron los
subsectores con mejoras mas significativas. la ten-
dencia de su demanda paso de regular abuenaen el
primer caso y de desalentadora a regular en el se-
gundo. En cuanto a los Funcionales puade afirmar-
se que el repunte es estacional ya que la mayor de-
manda por este lipo de propiedad se atribuye a la
afluencia de estudiantes con planes de iniciacton de
carreras universilarias y terciarias en el sequndo
cuatrimestre del afo. En el caso de los Pisos, se
aguarda que la tendencia se mantenga por mas liem-
po en funcién de los requerimientos que van a ongl-
nar las nuevas inversiones y reestrucluraciones enla
ciudad. Esta nueva dinamica se materializara, en lo
que a alquileres atane, en una mayor demanda de

37
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esla clase de inmuebles por parte de personas vin-
culadas a los niveles gerenciales de las nuevas em-
presas. Olros rubros que mejoraron notablemente
su performance fueron Chalels y Casas, cuyo indica-
dor de actividad pasé de normal a bueno, y Deposi-
tos que abandond el ritmo muy desalentador que
habia presentado anteriormente. En menor medida
observaron ascensos en la magnitud de operacio-
nes los grupos integrados por Locales y Cocheras.
Como conclusién de la operatoria de los alquileres
en el bimestre puede decirse que, a pesar de que las
nuevas ofertas cri privilegian la actividad de
la compra-venta, las locaciones también reciben,
aunque en menor medida, el impacto positivo del
mayor dinamismo observado en el medio y esto se
traduce en alzas de los indicadores pertinentes.

Perspeclivas

Los operadores inmobiliarios, tanto locales como del
resto del pais, aseguran que 1998 sera récord para
la actividad ir iaria. Eslas exp i se fun-
damentan en el contundente crecimiento que el sec-
tor ha experimentado en los primeros ocho meses
de 1997. Como ya se habia mencionado, desde el
desencadenamiento del efecto tequila a fines de
1994, los indicadores inmobiliarios declinaron sin sig-
nos de recuperacion alguna. Sin embargo el retorno
de las operaciones linanciadas, el mayor acceso al
crédito y las grandes inversiones concretadas det:
minaron que, en la actualidad, se recrearan las con-
diciones para la reaclivacién de la actividad inmobi-
liaria. De hecho, ya se estan alcanzando los niveles
pico registrados en 1994,

Una de las novedades mas salienles en materia de
préslamos hipotecarios es el lanzamiento de los se-
guros de hipolecas impulsado por el Ministerio de
Economia. No obstante hallarse ya habilitado en el
pais el seguro de crédito hipotecario, recién a fin de
ano eslara constituida una compania que los opere.
Dicha compania sera el resultado de la fusién de dos
empresas de los Eslados Unidos y su operatoria co-
menzara en 1998. El seguro de crédito hipotecario

el:3
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permitira a los bancos colocar pre. a

cien hasta el 95% del valor de l';s \s;:\::nq:a‘;‘:? et
75% que se otorga en la actualidad, de acuemf,”'i o
disposiciones del Banco Central La ventaja de\a e
tema reside en que, al cubrir el riesgo del p,és!:ls"
excedente a traves del sequro, los bancos estan ;;:m
puesltos a financiar mas. El valor del Seguro en I:.
Estados Unidos suele rondar el 5% del valor de I:
propiedad. A nivel local se estima que la prima, 4
cargo del cliente, oscilara entre el 6% v el 7%, Eﬁe
encarecimiento local es imputable a los ciclos
erraticos en la valuacion de las propiedades en nyes.
tro pais. Necesariamente, estos seguros deben to.
mar reaseguros en el mercado internacional con m.
ras a las epocas de reclamos, normales en momen.
los de depresion de los mercados inmabiliarios Par
otra parte, la implementacion de los seguros de hi-
potecas exigira la imposicion de criterios muy estric-
tos para evaluar las propiedades y proyectar sus even-
tuales siniestros. Consecuentemente, el mercado
tendra que capacitarse en muchos aspeclos para
aplicar adecuadamente el nuevo sistema que, se
espera, tendra una muy buena recepcién y dara y
lugar a efectos posilivos en la plaza inmobiliaria

La mayor parlicipacion del sector bancario en la con-
crecion de operaciones inmobiliarias fue confirma-
do, una vez mas, por los agentes consultados en el
relevamiento de julio-agosto. Segun lo informado, en
Bahia Blanca, un 69% de las operaciones son linan-
ciadas por bancos. Esta proporcion ha ide aumen-
tando gradualmente a lo largo del tiempo: a princi-
pios del aio apenas superaba el 50%, luego se ele-
vo a 55% y en el bimestre anterior fue del 5.‘_?"’1- Tam-
bién los propietarios participan en la financiacion de
las transacciones en un 24% y los inversores en un
6%.

Las transformaciones operadas en el mercado inmo-
biliario ya han comenzado a generar eleclos vpl?les_
en la plaza local y. a medida que se vayan as.lrv'ua!-‘5
do con mayor fuerza, provocaran una dinamica ma
visible y contundente en el sector.



e 24 Sector Inmobiliario

Tendencia de la demanda

Categoria A N 4 s TENDENCIA
Chalels y Casas 36 50 14 2a A buena
pisos-Dptos 3 a 4 dorm. 18 Sl 55 36 ~u regular

Dptos 2 darm. inc/dep 0 45 55 -§5 3 desalentadora
Deptos 1 dorm. y func. 27 64 9 18 ~  buena
Locales 4“1 14 45 -5 —  normal
Cocheras ] 36 64 64 } desalentadora
Depésitos 18 18 64 -45 | desalentadora
Loles p/Chalt-Casas 73 18 9 64 t  alentadora
Lotes p/Horiz y Locales 0 56 a4 44 'y desalentadora
Categorla A N o s TENDENCIA
Chalels y Casas 36 64 0 36 A  buena
Pisos-Dptos 3 a 4 dorm 14 55 3z -18 S regular

Dptos 2 dorm. inc/dep. 9 50 M -32 “a regular
Deptos 1 dorm. y func. 27 68 5 23 - buena
Locales a 23 36 5 —+  normal
Cocheras ] 36 64 -64 }  desalentadora
Depositos a M 50 -a1 ~a regular

Diferencias en la cotizacién de las propiedades segun zona

Diferencia promedio en la cotizacion de las propiedades, segun
zona, con respecto a un punto referencial tipo
20% o
100
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8
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Valor de los terrenos segun zona, en pesos

Mes: agosto

Barrio o sector Cotizacion promedio (5)
Patagonia 45,0

Alto Palihue 94,5

Universitario 106,8

Pacifico - Almafuerte 55,6

Santa Margarita 58,8

Pedro Pico 52,5

Noroeste 371

V. Mitre - S. Elia 40,5

Promedio general 61,4

Cotizacién promedio de los terrenos, segin zona, por m?
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95

59 61
as ki 2
s a1
40
. D
0 ; e | l I

Patagonia Alto Palihue Universitario Pacifico-  Santa Pedro Pico Morceste V. Mitre-  Promedio
Almafuerte Margarita S.Elia General
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Sector Inmobiliario

Chalets y Casas | Pisosy Departamentos- 3 a 4 dormitorios
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Principales resultados agregados
para el bimestre julio-agosto

W Los resultados provenientes de la encuesta de coyuntura arrojaron para los me.
ses de julio y agosto un crecimiento de la actividad comercial minorista, cuyo indica-
dor de situacion general reflejo el pasaje de un estado normal a otro que puede
caracterizarse como bueno. B La tendencia de ventas, por su parte, verifico un com-
portamiento paralelo, aungue no alcanzo a superar los parametros de la normali-
dad. M En este contexto, las expectalivas de los empresarios con respecto al futuro
desenvolvimiento de su actividad en el mercado local se mostraron positivas.

En el sector industrial, luego de la recuperacion ob-
servada durante mayo y junio, se advierte una situa-
cion que se mantiene estable en buenos niveles,

Con respecto al comercio mayorista bahiense, el in-
dicador de siluacion general registro un descenso en
julio, tendencia que se acentud en el mes de agosto.

acompanada de un buen desenvolvimiento de ven-
tas, fundamentalmente concentrado en las empre-
sas de mayor envergadura del sector. Cuando se
analiza con mayor detalle a las pequefias industrias,
aun se registran ventas desalentadoras que se acen-

De todas formas, los valores respectivos permane-
cieron dentro del rango de la normalidad. Por otra
parte, los niveles de ventas exhibieron una recupera-
cion en relacion al bimestre anterior, en especial en
el primer mes del periodo analizade pertinentemen-

tuan en el bimestre. te. Las expeclativas de los empresarios ligados a este

seclor se rellejaron en indicadores mayormente fa-
vorables.

Tondencia de Ventas.

Situacion General

i

)

sobre la

para el andlisis de la encuesta de coyuntura

La encuesta de coyuntura del CREEBBA revela datos cualilalivos acerca de la siluacion general tendencia de la deman-
da. steck y costos os. Para el sector incluye un analisis sobre el personal de vantas, en tanto que par
&l sector indusirial se extiende a consultas sobre el nivel de produccion y el porcentaje de uso sobre la capacidad
instalada total
Basicamente, el cuestionario presenta un canjunto de lres opciones sobre cada uno de los aspectos arriba mencionados
Cada una de Ias alternativas sefiala una posicion “buena”, otra “normal y la restante coma “mala Por ejemplo, para
de venlas e lenemas las “narmal” y “ ", para stock figuras
rian “elevados”, “normales” y “bajos”
Las respuestas de cada empresa se ponderan segun la participacion de sus venlas sobre el tolal de ventas del conjunto
de empresas de su mismo fubro que integran la muesira
Luege de ponderar las respuestas, se obtienen 1os p (siempre do como proporrion del t
de vanas del sector) correspondientes a cada una de las a||ematu’a< a partir de una situacion caracterizable como
normal
Para cada una de los aspectos analizados (siluacion general, ventas, stock) se han definida intervalos para los valorss
notos de 1a variable saldo de respuesta, a cada uno de los cuales corresponde un determinado conceplo. EI detalle d:
#stos y su concepls asociado figura debajo de los graficos qenerales para los sectores agregados (indusina. camerci
mayorista y minorista), onlas
42
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Situacion estable en
ventas. B Las expe
facturacion de cada
perroquimica, quimico-p
empresas aun
les de capa

situacion general. Tras la recuperacion regisirada
durante abril, mayo y junio, se advierte una situacion
eslable en un contexta caracterizable como normal y
con un buen nivel de ventas, concentrado en las fir-
mas de mayor envergadura en el sector. En este
marco, se percibe una desaceleracion transitoria en
el ritmo de demanda en julio.

Cabe aclarar que en el grupo de empresas de menor
facluracién adn se registran tendencias de ventas
desalentadores y que se han acentuado en los me-
ses de julio y agoslo.

Las expeclalivas de los empresarios conviene eva-
luarlas considerando el promedio simple de las res-
puestas de los empresarios encuestados. De esle
modo, un 15% cree que mejorara en tanlo que un
17% cree que la siluacién empeorara. El resto no
advierte cambios significativos en relacion a la silua-
cion actual.

Las expectativas oplimistas se concentran en las
empresas de mayor facturacién de cada uno de los
:a”:i‘l’:;ﬂfe.‘s y. desde el punto de vista sectorial, en
impun::;mma' quimico-plastico y construccion. Es
ol e e \:Ieslac_ar que en el resto de los
Py res predominan ligeramente las opiniones
aspemoﬂ: ;0n respecto a los Aproximus meses. Otro
divarsidod deslanar en relacion a este punto es la
bt o : expeclalivas con respecto al futuro in-
ﬂenlaies. e: o gue en general se alcanzan altos por-
ey cada una de las alternalivas planteadas
., normal y mala).

Par; G

ale'fladora 7 que v una

dameni a’nals mejores pe:lspeclwas encuengran fun-

etk iatd ia creciente dmélmwca que se viene ob-

et a ciudad, a partir de la inauguracion de

Cottraciie dsgparmen’:ados en nuestro medio, la
e importantes obras de infraestructura,

Sector Industrial

un contexto caracterizable como normal y con un buen nivel de

ctativas optimistas se concentran en las empresas de mayor
uno de los subsectores y, desde el punto de vista sectorial, en la
ldstico y construccion. B No obstante, un alto numero de
no ven perspectivas alentadoras a corto plazo. M Persisten altos nive-
cidad de produccion ociosa en la mayoria de las empresas.

quell dades. Mo tal como queda
reflejado en los datos anleriores, un significativo nu-
mero de empresas industriales aun no ha podido iden-
tificar hasta ahora nuevas oporlunidades de creci-
miento derivados de este nuevo contexto, al menos a
corto plazo.

Comparando con la situacion en junio, los mayores
cambios se advierten, en senlido positivo, en la cons-
truccion y, en sentido negativo, en los frigorificos

Tendencia de ventas. La lendencia de las ventas
en julio-agosto siguid un comportamiento paralelo al
de situacion general, es decir con una ransitoria y
leve desaceleracion durante julio. EI ritmo de deman-
da actual puede ser caraclerizado coma buenc en
términos agregados. particularmente para las empre-
sas de mayor facturacion

El menor ritmo de ventas en julio con respecto a ju-
nio se explica por una fuerte disminucion an la de-
manda de frigorificos y en menor medida por una
normalizacion en la actividad de talleres metalurgi-
cos. Estos resullados fueron en parte amortiguadas
por una intensificacion en el ritmo de ventas de ali-
mentos-bebidas e imprentas

Durante agosto, se mantienen los bajos niveles de
ventas en frigorificos, decae levemente el ritmo do
ventas en el subsector pelmqulmlcn y con mayor in-
tensidad en las imprentas (papel), se advierte una
baja importante en textiles y recupera nuevamente 1a
demanda en construccion ¥ metalurgia.

Stocks. Los stocks de produclos terminados tien-
den a ser cada vez mas bajos. Esta disminucién de
inventarios parece acompanar a la estabilizacion de

las ventas y no se 1 mayores L 108
ias en las (stocks exc -

Icaiom“g"‘“"ﬂ acelerada del de
Del‘;‘cq'-"ﬂ ya se esla llevando a cabo en el area
quimica y portuaria y el enorme potencial de

Nuevas j
en proyectos r con

o que a lo largo de estos meses la po-

de
te bajos), dadi s
do en no modificar los

litica predominante ha consisli
niveles actuales.

43



Encuesta de Coyuntura - Sector Industrial

Costos financieros. L
cieron en agosto. contrarrestando el incremento no

cos

financieros

eCre aciaso

e registran en e

E pera UNa recuperacion leve

del todo significativo que se produjo en julio re lc me La industna petroquimica. car

a junio. A nivel subsectorial, el peso de | informa muy e wdos porcentajes de util
financieros es excesivamente elevado par: I capacidad (94%) y no se preven cambios eo 0
con dificultades comoe el textil y los frigori En pecta al mivel de produccion actual, L

~ontraste, el sector de la conslruccion refleja una disminuyeron su bajo niv produccion en agosty
sustancial mejora de las ondicianes de 1l 40°: de su capacidad po

wCial, pero se espera un
mayor nivel de actividad en los praxime

| mentos-Bebidas e Imprentas

financiamiento en concordancia «
facilidades de los bancos para acceder a credit
construccion de viviendas,

n las creciente

tan un panorama similar, cara
dominio «

as con b:

Niveles de produccion. En promed 5
locales se encuentran trabajando al 56
pacidad maxima. Los mayores niveles de g

cion de v planes ¢

actividad

Resultados del mes de agosto de 1997

Situacion General Tendencia deVentas Persp. corto plazo Planes de produc.

[ Buena [ Alentadora [ Buena O Aumentar
Normal Normal Normal No Variar

M Mala I Desalentadora M nMala W Oisminuir

sumentos y venes | LT MNN CCTTT T T CTTTTTT TN | |
T (TTTTT T (TTTTT

Productos Metalicos m]TrT- | l I } I I l- I_I_I_LI_J.__[_'- U_u_i_L_U._I_U
pevoum.y retnerad ST [T CE T (I
Frgoritos (T TR— [T TR (T[T
productos e paper AR (T TEIEHNN [ TETFTETTE (1] (TTTTTTETD

Resultados Ponderados*

wmencs ysawsns [T T TEETR (TTTTTTT T8 (TTTTT LI (O
s acoypoces LD (T TTTTITM (LTI (LD
cavanccen (LT TIBDIRETTY (TTTTCTTTN [TTTT I (LT L110

“Enla elabaracion do los resy
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Resumen

Alimentos Y Bebidas: predominio de empresas con bajos niveles de produccion
Industria de la Construccién: evolucion positiva y perspectivas favorables

productos Metélicos: buen nivel de actividad, acompanado de perspectivas alentadoras
Productos Quimicos y Plasticos: panorama alentador

Textiles: bajo ritmo de operaciones

Petroquimicas: decrecimiento leve del ritmo de ventas en agosto

Frigorificos: fuerte disminucion en la demanda durante julio

Productos de Papel: tendencia de ventas desalentadora, aunque con signos de recuperacion.

Posicion relativa de los rubros

Situncion
Srtonal Tendencia de Ventas

Moalas
Consirucein
Atmenios
Fusva
Petroquimeas
Ouimica

Prod. da Pupe

Toxtios
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Niveles de Stock
Situacién General
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Normal decaimient
tivas acerca de la e

Sector comercial mayorista

o de la actividad durante el bimestre julio-agosto. B Las expecta-
volucion futura del sector son alentadoras. B Las ventas se inten-

sificaron en julio, desacelerandose el ritmo de demanda en agosto

situacion general. El indicador de situacion
general del comercio mayorista registra una cai-
da, acentuada en el mes de agosto. Sin embar-
go, tal comportamiento es habitual en esta épo-
ca del afio y los valores oscilan dentro del rango
de la normalidad, con lo cual no se puede antici-
par un empeoramiento en las condiciones ge-
nerales del sector. Por otra parte, las expectati-
vas de los empresarios del comercio mayorista
para los proximos meses son posilivas.

El resultado esta impulsado fundamentalmente
por peores condiciones generales en Alimentos
v Bebidas y Maquinarias. En el primero de los
casos, si bien el indicador es levemente negati-
vo, el comportamiento responde a una retrac-
cién en la demanda de dichos productos funda-
manlaimenle durante el mes de agosto, con la
consiguiente acumulacion de existencias. El
sector mayorista se anticipa a los efectos en
fE|a910n al minorista, por lo cual es conveniente
Eﬂql"lll:rear Ia‘evolucién del rubro, para definir si
Bt se esla captandor es el comienzo del im-
hiperm(;ausado por la instalacién de nuevos
rcados en la ciudad.

;Z:er(ul!)ros que inlc_)rman una mejor situacian
ey 2 son Io§ dedicados a la venta de golosi-
i p;p;ﬂ:bustnb!e_s. Para la venta al por mayor
P . la situacion puede ser calificada como

en tanto que en productos primarios y

maquinari ;
dor‘:s‘"a"as. las tendencias resultan desalenta-

Tendencia de ventas. En lineas generales, el
ritmo de venta es normal, destacando un leve
aumento en julio y una posterior desaceleracion
en agosto. El mayor ritmo de demanda se verifi-
c6 en la comercializacion de golosinas.

Stocks. Los stocks del comercio mayorista lo-
cal pueden ser caracterizados como insuficien-
les en relacion a los niveles deseados por los
empresarios. Esta situacion no es nueva dado
que se verifica desde hace varos meses, refle-
jando la gran cautela de las empresas ante una
demanda inestable, para no incurrr en
desequilibrios financieros que luego se resuel-
ven a un costo muy elevado. Predomina la pali-
tica de mantener los bajos niveles actuales, es-
perando confirmar las expectativas alentadoras
antes de decidir mayores gasios

e los coS-

Costos financieros. Sibienelp
los financieros registro un increm
el bimestre anterior, en esta oportunida
nuye para ubicarse en niveles similares a |
servados durante marzo y abril La disminui
de presian de los coslos financieros se registra
en productos primarios. alimentos-bebidas
naftas y combustibles

Personal de ventas. Nose espera una mayor
demanda de personal por parte del sectoren fun-
ciones de comercializacion dado que en lineas
generales resulta un nivel suficiente en relacion
a los niveles actuales de actividad.
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Resultados del mes de agosto de 1997

Situaciéon General Tendencia deVentas  Persp. corto plazo Niveles de Stock

[ Buena O Alentadora O Buena O Elevado
Normal MNormal Mormal Mormal

B Mala M Desalentadora M Mala M Bajo

s y sy LT T [T T T TR [TTTTTTTTHN (T T

Resultados Ponderados”

PSS EEEEE  fEEEEl  EEEEN  JEEEN]
pomontoe y boaee LTI TN CTT T MM (T [T
oty apor LT TN (T T T W (TTTTTTTTT] (T —
prod pmionee NIRRT [T TR [T [ (T

* En la olaboracion do los resul

0 llane an cuanta la panicipacion 4o

48



Sector comerclal mayorista - Encuesta de coyuntura
1ae 34

Resumen

productos primarios: débil tendencia de ventas.

Alimentos ¥y Bebidas: cafda en su situacién general y ventas, aunque lodavia dentro de
paramelros normales.

productos Quimicos y Derivados del Petréleo: mejoran su situacion general y sus ven-

tas, acompanadas por mejores expeclalivas

Magquinarias y Aparatos: no se mantiene para el rubro la recuperacion registrada en el
pimestre anterior.

papeleras: los resultados del rubro son homogéneos para la lotalidad de las empresas del
mismo.

Productos para Kioscos y Golosinas: las expectativas anticipan una mejora a corto plazo

Posicién relativa de los rubros

Siluacion Gonoral
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Costos financieros
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mLas aperaciones

Sector Comercial Minorista

comerciales minoristas evidenciaron un ritmo relativamente mas

alentador en los meses de julio y agosto. I Lo; empresarios locales estan respon-
diendo activamente a las ngevas ex_lgenctas impuestas por la competencia y en
genefa,l, presentan expectativas posnruvas.con fespecro al futuro desenvolvimiento
de su actividad. El indicador de costos financieros experimento un nuevo descen-
so en respuesta a la mayor oferta de tasas banacarias

Situacion general. La situacion general del
seclorcomercial minarista local expenmento una
clara mejora en los meses de julio y agosto. Este
comportamiento respondio a la normalizacion de
Ja actividad comercial luego de la desaceleracion
del ritmo de operaciones verificada en el bimestre
mayo-junio. Elindicador correspondiente al agre-
gado minorista reflejo el pasaje de una situacion
normal a otra que puede caracterizarse como
buena. El ascenso estuvo mayormente impul-
sado por los rubros Alimentos y Bebidas, Vehi-
culos, Camaras y Repuestos. En el caso de los
dos ultimos subsectores, la mejora en la situa-
cién general estuvo asociada a factores
estacionales. Con respecto a Alimentos y Bebi-
das cabe aclarar que el ascenso del indicador
de situacién general atendio a la mayor adapta-
cion de los comercios al nuevo contexto de com-
petencia definido a partir de la radicacion de los
hipermercados en nuestro medio. La mayor can-
lidad de ofertas, promociones y servicios pro-
porcionados por los comercios de menor escala
como estrategia frente a la nueva compelencia,
provocaron respuestas positivas en los consu-
midores y esto hizo que pese al deterioro relati-
vo experimentado en los ultimos meses la situa-
cion del subsector mejorara con respecto al
relevamiento anterior.

I::\;enma de lgs ventas. Latendencia de las
hlmesst acompano a la de situacion general en el
"Drmalr: julio-agosto. Dentro de los parametros
Pt S a.‘socgdqs ala _epoca del ano se ob-
rrespunr;ai significativa mejora en el indicador co-
dei bimesterm?' Las :ategor’ias mas dinamicas
alreinicly cle luerorl Fapelena y Libreria, debido
Sass bt @ la aclividad estudiantil luego del re-
biertas, | vierno, Repuestos y Camaras y Cu-

- L@ mejor performance de estos dos ul-

timos rubros revistio un caracter estacional ya
que la mayor demanda que enfrentaron respon-
dio al acondicionamiente generalizado de vehi-
culos propio de las vacaciones de mediados de
ano. En el caso de los Repuestos debe consi-
derarse ademas, el impacto de la revision
vehicular obligatoria. Entre los rubros que per-
dieron posiciones en ventas durante el periodo
de analisis sobresale el constituido por Indumen-
taria, Calzado y Sedas. A pesar de las anticipa-
das liquidaciones por cierre de temporada y de
las facilidades de pago implementadas por los
comerciantes, la demanda no respondio en for-
ma sensible atales estimulos, hecho que se tra-
dujo en un negativo ritmo de ventas

Expectativas. Las expectativas empresariales
mejoraron con respecto al mes de junio, aunque
denotan cierla cautela en la evaluacion del es
cenario para los proximos meses. Las mejores
perspectivas de los agentes minoristas se fun-
damentan en el mayor dinamismo que el mer
cado local ha comenzado a exhibir. A pesar de
que la recuperacion de la actividad comercial esta
acompanada por una intensificacion de la com-
petencia y que ello implica ajustes, estrategias
agresivas y pérdida de posiciones para muchos
sectores, existe una confianza generalizada en
la respuesta del mercado local. Por otra parte
las grandes inversiones proyectadas para Ba-
hia Blanca, muchas de las cuales ya se han
pueslo en marcha, generaran, a criterio de los
operadores comerciales, las condiciones nece-
sarias para que el mercado crezca y se dinamice.
Los empresarios son conscientes también de
que deberan responder de manera decisiva ¥
contundente a las nuevas reglas de juego. y de
hecho, ya se estan preparando para hacerlo
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Stocks. Las empresas comerciales mantienen
niveles de inventarios acordes con la demanda
que enfrentan en cada momento. A fin de lograr
una relacién equilibrada entre existencias y ven-
tas y de no incurrir en costos financieros excesi-
vos, los agentes minoristas inmovilizan capital
en las cantidades minimas necesarias para res-
ponder a la demanda efectiva. Esla busqueda
de equilibrio se refleja en el indicador carrespon-
diente a los stocks, que se mantiene en niveles
normales aunque inferiores a los verificados en
el bimestre mayo-junio debido a la mayor deman-
da registrada en esta oportunidad. Por otra par-
te los operadores minoristas manifestaron una
vez mas sus planes de no variacion de los nive-
les de existencias por ellos manejados.

Costos financieros. Los costos financieros
cedieron hacia el mes de agosto y llegaron a
ubicarse en niveles tendientes a la normalidad.
Este comportamiento descendente y gradual de
los costos ha comenzado a observarse en los
meses precedentes y obedece, sin duda, a los

52

iae 34

vertiginosos cambios Que se estan operando en
el _mer:ado financiero y que tienen como efeclo
mas inmediato la reduccién de los lipos de inte.
rés. )

Personal de ventas. El personal asignado a
ventas resultd, una vez mas. suficiente para el
agregado minorista en virtud del ritmo de activi-
dad verificado. No obstante, el indicador perti.
nente evidencié un definido sesgo hacia la insy-
ficiencia, hecho que se fundamenta en el repunte
en ventas operado durante julio y agosto. A nj-
vel de rubros, las categorias que presentaron
exceso de personal con respecto a la aclividad
observada fueron Papeleria y Libreria, a pesar
del definido aumento de sus ventas, y Farma-
cias. Contrariamente el rubro Articulos para el
hogar constituyé el anico subsector con dotacio-
nes de personal insuficientes, hecho consislen-
te con el sostenido ritmo de operaciones verifi-
cado por dicha categoria. El resto de los grupos
informé personal de ventas suficiente, al igual
que el agregado minarista.
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aesultados del mes de agosto de 1997
” s

Situacion General Tendencia deVentas  Persp. corlo plazo Niveles de Stock
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®laboracion de los resultados se tiene en cuenta la parlicipacion de mercado de cada empresa
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Resumen

Alimentos y Bebidas

Notable repunte en su situacion general definido, en parte, por el proceso de adaptacian y las estrategia:
emprendidos por los comercios minoristas locales as

Repuestos
Mayor nivel de ventas vinculado al normal acondicionamiento de vehiculos en el receso de inviermo y a las
exigencias de la revisién vehicular.

Papeleria y Libreria
Incremento en ventas asociado al reinicio de la actividad estudiantil y persistente exceso de personal.

Articulos del hogar
Sostenido ritmo de operaciones determinante de una insuficiencia de personal asignado a ventas.

Camaras y Cubiertas
Nuevo impulso en su actividad provocado por la demanda tipica de las vacaciones de invierno.

Materiales de construccién
Persistente buen desempefio del rubro en funcién de la reactivacion del sector de la construccion en la
ciudad.

Indumentaria
La demanda no ha respondido a las anticipadas liquidaciones por cierre de temporada.

Farmacias y Perfumerias
Muevo retroceso en ventas y consecuente exceso de personal.

Arti Rep 1 icos
Aumento del nimero de firmas que informan perspectivas desalentadoras.
Vehicules

Uno de los rubros con mejoras mas contundentes, las que pueden atribuirse a los nuevos y mas accesl-
bles planes de financiacién y a la variedad de modelos existente en el mercado.

Rodados
Constituye el rubro mas estable dentro del agregado minorista.

Posicion relativa de los rubros

Silvacion General Tendencia de venlas
e 3 ) i =
| —|
= |
| ::.'
|
|
|
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Costos Financieros

Politica de Stocks

o
|
=

0
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30

Situacion General Personal de Ventasen Relacién a Ventas

: oo U T

Tendancia de las Ventas
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En los ultimos meses, los problemas politicos ante las proximas elecciones domj.
nan las discusiones y el andlisis de la opinion publica M En este debate, los temas
economicos han surgido en la medida que los distintos agrupamientos politicos de
oposicion han debido aclarar su posicion frente a las bases del actual programa de
reforma de la economia (convertibilidad, apertura, equilibrio fiscal. privatizaciones).

Durante el periodo se difundieron una serie de
indicadores macroecondmicos, que ratifican la muy
buena evolucién de la economia en lérminos agre-
gados En lorma resumida, la produccién industrial
se expande, la lasa de desempleo ha disminuido, se
advierte un fuerte aumento en la creacion de em-
pleos, se mantienen bajos indices de inflacion. En
contraste, se observa con preocupacion la evolucion
de otros indicadores no lan alentadores, algunos de
los cuales resultan como contrapartida natural de la
situacion anterior. El déficit fiscal se mantiene en ni-
veles elevados, el gaslo publico en los dltimos me-
ses muestra una tendencia al alza presionado por
las demandas sociales en proximidades de eleccio-
nes, la deuda publica registra un importante aumen-
1o, se observa un déficit comercial creciente, las ex-
portaciones exhiben una pérdida de dinamismo en
los Ultimos meses, se presentan nuevos confliclos
que dificultan el alianzamiento del Mercosur (conflic-
to del azicar, restricciones de financiamiento a im-
portaciones hechas desde Brasil).

Nivel de actividad: El primer semestre del ano fue
el de mayor nivel de aclividad econémica superando
los valores record de la primera mitad del afo 1994
Este compor de la pre o, i prin-
cipalmente por la demanda de bienes de inversion,
permite proyectar un crecimiento del producto bruto
cercano al 8%. En menor medida, se prevé una ex-
pansion imporlante del consumo, especialmente de
bienes de consume durable, respaldado por el gran
crecimiento del crédito al sector privado en los ulti-
mos meses. En funcidn de datos del INDEC, el ma-
yor dun§mismn ha correspondido a

n s 08, construccion
¥ materiales de construccion.

56

Sector externo: El ingreso de capitales externos, ¥
las mejores condiciones de financiamiento determi-
nan un crecimiento de la demanda superior al incre-
mento de la oferta interna. Consecuentemente, re-
aparece en los ciclos expansivos la tendencia a nive-
les crecientes de deéficit comercial. El nesgo de de-
pender de financiamiento externa reintroduce el ana-
lisis de la dinamica y perspectivas de las exportacio-
nes.

Resulla preocupante el estancamiento observado en
los ullimos meses de los envios al exterior. La pers-
pecliva parece complicada dado que la dinamica de
las exportaciones puede verse afectada por la apre-
ciacion del délar (y por lo tanto del peso) frente a las
principales monedas internacionales. Por olra parte,
el Mercosur genera incertidumbres por la reiteracion
de conlfliclos comerciales. recientemente activados
por la modificacion en la politica arancelaria del azu-
car, y que pueden llegan a prolongarse proximamen-
te si Brasil extiende a Argentina las restricciones fi
nancieras al financiamiento de sus importaciones.

Sector Publico: En un marca de reaparicion de sal-
dos delicitarios en la balanza comercial, también los
analistas deslacan la preocupacion por el deficil fis-
cal dado la necesidad de financiamiento externo adi-
cional que esle desequilibrio genera. A lo largo del
ano, las excelentes condiciones linancieras interna-
cionales sumado a la positiva evolucion de la econo
mia, han facilitado el acceso a préstamos del exte-
rior para financiar los vencimientos de intereses y
deuda. Esle refinanciamiento ha determinado un fuer:
te aumento en los niveles de deuda publica y es 1m-
portante adverlir que detras de ese aumento s¢ oqullﬂ
la insuliciencia de aharro publico (es decir, el déticit
fiscal).
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Anexo estadistico: indicadores nacionales

cuentas nacionales
1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997(e)

soiNominalonmil USs 126309 81846 138203 187.014 200012 259473 286639 285544 303060 325.107
P ercfpia(USsMab) 4042 2581 4298 5762 6985 77N a4z 8273 8 664 9165
porcentae siPBI total

(variacién contra pariodo ant.)

Gonsumo 78 78 80.3 83.8 84,8 836 824 816 817 80,4
|nvarsion Brula Interna 18,6 155 1 146 16.7 182 19,9 18,1 8.7 205
Exportaciones 9.5 13,1 10,4 7.7 6.3 6.3 6.6 85 86 8.9
Impartaciones 6.2 6,6 46 6.1 81 a1 9 a2 a9 a9

Aharro extafno 12 16 -13 -0.3 24 29 35 08 13 2
Ahoro doméstico 17.4 139 153 14,9 14.3 15,3 16,4 17.3 17,4 18,5

Fuente: Carta Econdmica

Sector externo

Comercio Exterior - En millones de délares

TOTALES MERCOSUR

Export. (FOB) Import. (CIF)  Saldo Exparl. (FOB) import. (GIF) Saldo

Mill. de Ddlares Mill. de Dolares Mill. de Dolares Mill. de Délares Mill. de Délares  Mill. de Dolares.
1992 12234.9 14.871.4 2.636.5 23269
1993 13.117.3 16.783,9 36666 3.684.0
1994 15.839.3 21.590,2 -5,750.9 47398
1995 20.963.1 20.121.6 B41.5 67700
1996 23.753,5 23.732.2 21,3 7.865.6
E 97 17785 22549 -476,4 582.7
F 1.830.0 2.007,0 77,0 637.6
M 1.900.0 21120 2120 684,3
A 2.342,9 2.495.7 -152.8 758,4
M 2.306,3 2.491.9 -185,6 7429

ESTADOS UNIDOS COMUNIDAD ECONOMICA EUROPEA
19 Exporl. (FOB)  Import. (CIF)  Saldo Exporl. (FOB) Import. (GIF) Saldo
!ggg Mill. de Dolares  Mill, de Dolares Mill. de Dolares Mill de Dolares Mill. de Délares  Mill. de Dolares
1994 12373 3.161.5 -1.924,2 3534.0 3333.1 2009
1995 12146 3.799.2 -2.584,6 33985 3781.6 e
1995 16663 4.859,0 -3.1027 37035 5.604.8 -1.901
Eg7 16423 4.086,1 24438 1012.9 4.703.8 i
F 1.928.3 4.729.9 -2.801,6 36721 5.059.8 Bl
M 1283 4501 -321.8 2506 a78.7 -228,
A 1435 4609 174 2306 387.5 -'553
M 140.5 447.3 -306.8 235.1 284,1 S1aed

189.2 542,9 .353,7 247.0 467.2 2 ﬂ‘w
1781 472.9 -294.8 2039 497.0 2o

Fuente: Ind. de Coyuntura - Frel
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|7Sector externo T
Composicion de las exportaciones argentinas totales - En millones de ddlares
Primarios MOA Mol Combustibles Total
E9% 276.2 616.8 350,2 204,9 1.448,1
F 288,6 556,5 389,9 1844 1.419,4
M 4916 605,8 536,5 2351 1.869,0
A 633.2 601,2 539,9 238,8 2.013,1
M 8313 756.9 560,7 237,4 2.386,3
J 670,9 704,2 564,7 2653 2.205,1
J 658,4 773.1 544,5 248,8 22248
A 5923 8126 622,7 239,8 2.267,4
s 358,3 750,4 539,8 2719 1.920,4
o 285,1 8443 650,5 277.8 2.057,7
N 239.4 7854 584,7 2854 1.894,9
D 472.5 606,9 555,5 360,1 1.995,0
E97 551,1 613,0 435,3 236,8 1.836,2
F 507,0 531,9 4456 2472 1.731.7
M 532,0 572,0 514,0 293.0 1.911,0
Ale) 7600 7270 631,0 2430 2.361,0
M (e) 680,0 854,0 653,0 209.0 2.396,0
J(e) 556,0 8270 601,0 228,0 2.212,0 Fuente: Carta Econémica
Finanzas Publicas
Recaudacién tributaria, aduanera y previsional
Millones de pesos corrientes
Fecha DGI Aduana DGl+Aduana Seguridad Social  Total (1)
WA Bruto VA Neto (') Resto
E 96 1627.0 1.314.0 1.164,0 167.0 26450 12220 3.867.0
F 1.487.0 1.206.0 1.196.0 143.0 2.545,0 800.0 3.345.0
M 1.586.0 1.291.0 1.071.0 165.0 2.527,0 729.0 3.256,0
A 1.487.0 1.292.0 1.050.0 168,0 2510,0 765.0 32750
"M 1.602.0 1.515.0 1.099.0 191.0 2.805,0 796.0 3601.0
] 1.492,0 14190 1313.0 189.0 2.821,0 804.0 37250
J 1632,0 15510 957.0 202.0 27100 1.165.0 38750
A 16810 15970 10720 214.0 2883.0 830,0 3713.0
s 1.446,0 1.365.0 892,0 187,0 24440 854,0 32980
o 1613.0 15510 10590 2250 28350 8sso 37240
N 1646,0 16000 10870 217,0 2.904.0 8040 37080
D 15130 1.459,0 1.326,0 206.0 2.991.0 837.0 38280
Eg7 1.805.0 17550 12110 228.0 3.194.0 11670 43610
F 1.589,0 1.533.0 1.066.0 183.0 2.782,0 8620 36440
M 1.586.0 1.521,0 1.036,0 198,0 2755.0 793,0 3.548.0
A 1813.0 15550 1.317.0 243.0 31150 820.0 39350
M 17520 17000 20640 - 3.764,0 8510 46150
J 1.680.0 1.637,0 1.455,0 e 3.092.0 812.0 3.904.0
4 1650,0 16040 1.365,0 - 2.969.0 1.179.0 41480

") IVA Neto = IVA Brulo - Reembolsos & A
Fuente: Carta Econdmica, en base a informacian de la Secretaria de Hacienda y elaboracion del Estudio Broda
(1) DGI + Aduana + Seguridad Social = Total

s0C
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moneda Yy crédito

Agregados bimonetarios - promedio mensual en millones de délares corrientes

gilletes Dep.ala vista M1 Caja de ahorro M2 Plazo fijo M3
¥ monedas

E 96 10.748,6 8.356.0 19.104.6 51559 242605 79726 322331
£ 10.528.2 8.188.3 18.716.5 50944 238109 87748 325857
M 10.411.0 B.496,7 18.907,7 51177  24.0254 9.048,0  33.0743
A 10.307.0 8.624,2 18.931.2 5.157,3  24.088.,5 9.0460  33.1345
M 10.413.0 9.163.8 19.576.8 53970 240738 92050  34.1788
4 10.657,9 9.493,0 20.150,9 55600 257109 93180  35.028,9
J 11.565.0 9.772.6 21.337.6 57689  27.106,5 9.264,1  36.370.6
A 10.985,7 9.430,1 204158 54624 258782 87203 345985
s 10.618,2 9.146.8 19.765,0 53562  25.121.2 8.598,1 337193
o 10.421,9 9.280.2 19.702,1 5.440,7  25.142,8 8.8200 339718
N 10.411.5 9.580.8 19.992,3 55815 255738 89321 345059
o 11.120,3 10.477.5 21.597.8 59266  27.524.4 87625  36.286.9
go7 115772 11.034,0 226112 6.220,1  28.831.3 92732 381045
F 11.342.1 10.690,8 220329 64830 285159 101058  38.621.7
M 11.4486 10.470.9 21.919,5 6.598,6 28.518,2 10.132.9 38.651,1
A 11.416,0 10.883,8 22.299.8 67535 290534 103703  39.423.7
M 11.504,9 11.776.4 232813 68051 300864  11.2604  41.346,8
J 11.718.1 12.320,0 24.0381 6.952,0 30.990,1 12.086.9 43.077.0
J 12.586.5 11.643,1 24.229.6 7.388.8 316184 122615  43879.9

Fuente: Carta Economica

Moneda y crédito

Tasas de interés
promedio mensual en porcentaje nominal anual

TASAS DE INTERES PASIVAS TASAS DE INTERES ACTIVAS ()

FechaCaja de Ahorros Plazo Fijo 30 dias Hipotecarios a mas de 10 anos Personales mas de 180 dias
Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda Meneda Moneda
Nacional Extranjera Nacional Extranjera i i Extranjera

E8 363 2,67 B.62 7.15 7.89 17.22 38,01 73

F 3,55 2,63 7.62 6,53 7.86 21,34 37.05

M 347 2.59 7.27 6,27 8,09 19.12 35,28

A 347 2,58 7.1 6.14 8,09 16,02 37,77

M 348 2,57 6.66 5,90 8,59 1492 39,00

4 3.40 2,54 6,55 5.74 844 13.92 38.66

J 3,40 2,54 6.67 5,78 7.24 13,82 39,74

A 339 2,53 7.45 5,89 8,17 13.27 42,72

S 344 2,53 7,76 596 8.26 1345 40,22

o 3.45 2,53 7,44 5.92 8,69 13,14 39,10

N 345 252 7.53 592 2,01 13,30 38,90

O 354 2,55 7.60 5.98 9,08 13,00 40,36

ES7 345 2,55 7.33 5,90 8.84 12,99 41,15

Foooaa 251 6.91 577 8.91 1247 41,78

Mo 33 2.45 677 573 9.21 13,42 40,83

a 332 2.39 6,67 5.74 10,97 13,53 38,92

g 3.30 2,40 6.50 5,68 13,05 13,27 ar.72

i 3.30 2,38 6,48 5,70 13,60 13,13 36.50

e o 2,38 6.42 5.68

(") para préstamos a tasa fija
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5 i ]
Moneda y crédito
Depésitos en moneda local y a - promedio 1 en de dolares
MONEDA LOCAL MOMEDA EXTRANJERA
Alavista Cajadeahorro Plazo fijo  Total Alavista Cajadeahorro Plazo fijo  Total
E96 8.356.0 5.155,9 7.9726 214845 12084 3.569.8 192750 24.0532
F 81883 5.094,4 87748 220575 12770 35896 19.8963  24.762.9
1] 8.496,7 51177 9.048.9 226633 1.287.0 3.682.2 202421 25213
A 86242 5.157.3 9.0460 228275 13160 3.783.0 206120 257110
M 9.163.8 5.397.0 92050 237658  1.2859 3.864,8 206728 258235
J 9.493,0 5.560.0 9.318.0 243710 13790 3.822,0 205720 257730
J 9.7726 5.768.9 9.264,1 24.8056 14340 3.952,6 209256 263122
A 9.430.1 5.462,4 8.720,3 236128 14130 42683 21.6457  27.3270
s 9.146.8 5.356.2 8.598,1 231011  1.388.2 4.404,0 221090 27.9012
o 9.280,2 5.440,7 8.829.0 235499 13853 4.391.7 222064  28.0534
N 9.580.8 5.581,5 8.932,1 240944 13728 4.452,1 223450 281699
D 104775  5.926.6 87625  25.1666 15565 45406 222669 28.3640
E97 11.0340  6.220,1 92732 265273 15638 4.384,5 22.818,7 2B.767.0
F 105957  6.491,1 100934 271802  1.590.3 4.322,4 230337 289464
M 105559  6.602,5 10.342,2  27.5006  1.661.2 43722 235428 295762
A 10.0448 67578 106235 283261 16103 43745 241286 30.1134
) 11.7763  6.805.1 11.2625 29.843,9 16445 4.475,9 24.450,3 305707
J 123200 69520 12,0870 31.359.0 17000 4.478,0 250150 31.1930
J 114631  7.389.0 122620 311141 1.699.0 4.620,0 26.154,0 32.473.0
A 7.702,0 125920 20,2040  1.660.0 4.812,0 266480 331200
Fuente: BCRA
— |
Actividad y precios - Indice de precios
CREEBBA INDEC
PC Pc PM
Nivel Gral. Variac. Nivel Gral. Nivel Gral, Variac.
E96 103.9 0,08% 323355.0 107.97  0,16%
F 103.3 -0.59% 322304.6 107.86  -0,10%
M 102.9 -0,38% 320565.8 108,70 0.78%
A 103.4 0,50% 320570.7 11033 1.50%
™M 1034 0,02% 320284.8 110,57  0.22%
J 103.7 0,28% 320293.8 108,74 -0.75%
J4 103.4 -0,24% 322029,0 109,63 -0,10%
A 1032 -0.21% 321780,0 109,27 -0.33%
s 1036 0.32% 322364,6 110,56 1.18%
o 1034 -0,12% 323989,6 111,03 0.43%
N 1038 0,30% 323486.4 110,10 -0.84%
b 1036 0,11% 322564,0 0,29% 100,95  -0.14%
Eo7 1035 -0,15% 324070,8 0.47% 110,35 0.36%
F 1040 0,54% 325316,7 0.38% 1016 -0,17%
L 1047 0,60% 323713,0 -0,49% 100,83 -0D.30%
A 1046 -0,18% 322643,1 0.33% 109,36 -040%
M 104,5 -0,01% 3223754 -0,08% 110,08 0,66%
J 104,8 0,32% 3231094 0,23% 109,66  -0,38%
4 1034 -1,30% 3238274 0,22% 109,20  -0.42%
A 1033 -0,10% 324360,3 0,20% 109,83 0.60%

Fuante: INDEC y elaboracion CREEBBA
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SITUACION GENERAL

Produclos Primarios
Alimentos y Bebidas
Deriv.Petrdleo-Gas
Magquinarias y Aparatos
Papeleras

Prod.piKiosco y Golosinas
Agregado Comercio May.

TENDENCIA DE VENTAS
Productos Primarios
Alimentos y Bebidas
Deriv.Petréleo-Gas
Maquinarias y Aparatos
Papeleras

Prod.p/Kiosco y Golosinas
Agregado Comercio May.

NIVELES DE STOCKS
Produclos Primarios
Alimantos y Bebidas
Deriv.Petrdlec-Gas
Magquinarias y Aparatos
Papeleras

Prod.p/Kiosco y Golosinas
Agregado Comercio May.

POLITICA DE STOCKS
Praductos Primarios
Alimentos y Bebidas
Deriv.Petrélen-Gas
Maquinarias y Aparatos
Papelaras

Prod.p/Kiosco y Golosinas
Agregado Comercio May.

COSTO FINANCIERO
Productos Primarios
Alimentos y Bebidas
Deriv.Patrdleo-Gas
Maquinarias y Aparatos
Papeleras

Prod.p/Kiosco y Golosinas
Agregado Comercio May.

PERSONAL DE VENTAS
Productos Primarios
Alimentos y Bebidas
Deriv.Petrdleo-Gas
Maquinarias y Aparatos
Papaleras

Prod.p/Kiosco y Golosinas
Agregado Comercio May.
—_—
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Indicadores locales
Sector comercial minorista: resultados de agosto

(")Expectativas de septiembre *
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-21
-18
-69
-88
-28

-1

-30

-27

-1

-34
16
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-61

-16
-40
-68

-5
-41

-12

dic

-55
18
-13
-3
43
3
-5

-18

ene ‘97

feb

B
9
-13
-36
7
6
4

21
27
=25
-12

12
24

=75
-33
-17
-28

73
-12
-3z

mar

abr

-a1
24
Rl
78
-30
17
10

-9

-1
-69

-9

mayo

-50
40
5
29
0
46
5
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-50
a0
5
29
-35
46
2

-12

-13
-1

34
23

ago

-50
2
22
-16
0
17
-15

-12
a1
-13
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Indicadores locales
Sector comercial minorista: resultados de agosto

sep oct nov dic ene97 feb mar abr may  jun vl age sep:

SITUACION GENERAL
Alimentos y Bebidas 44 44 37 38 44 44 45 45 48 -39 48 4 28
Indumentaria, Calzados y Sedas -21 10 -] 9 -1 -8 19 19 12 8 -0 -12 .23
Articulos del Hogar 33 34 34 34 36 37 61 61 94 894 95 95 95
Papeleria, Libreria, Art.oficina -50 a 2 2 o 0 50 50 5 5 18 18 50
Farmacias y Perfumarias 29 42 12 24 .16 -8 7 16 15 5 24 101
Mateniales Const-Pinturerias 2 1 12 B 68 31 44 29 3z a3 22 39 78
Vehiculos -4 -9 32 -32 22 22 16 16 21 8 50 50 71
Aepuestos -3 413 10 <10 18 18 34 34 0 0 24 24 43
Camaras y Cubiertas 20 -6 8 8 55 16 36 18 0 0 a0 40 9
Rodados -50 -50 o 0 27 0 0 0 0 o o 0 a7
Art. y Repuestos Electrnicos -60 -60 -23 -19 -9 -9 2 2 -7 -8 -25 25 28
Agregado Comercio Minorista 3 15 a 8 7 7 26 25 18 -1 24 23 16
(") Expectativas de septiembre
TENDENCIA DE VENTAS
Alimentos y Bebidas 3 2 [ 5 6 -1 -2 4 79 1 85
Indum Calzados y Sedas 48 8 33 -33 -54 -48 10 10 8 129 29
Articulos del Hogar 17 3 63 78 64 64 62 63 96 94 94 a4
Papeleria, Libreria, Art.oficina 5 -100 5 5 o 0 100 100 27 27 36 36
Farmacias y Perfumerias 27 -53 20 -24 O -64 1 a2 0 42 42 51
Materiales Const-Pinturerias 28 26 20 3 79 73 38 a8 69 71 B0 66
Vehiculos 64 .53 .74 -63 -67 -67 27 27 3s 19 0 o
Repuestos -40 26 24 11 24 24 83 69 19 0 38 39
Camaras y Cubiertas 8 -18 .15 .15 83 32 72 o 54 54 54 54
Rodados 0 100 0 0 55 55 25 25 0 0o 0 0

Art. y Repuestos Eleclrénicos <60 -B0 -1 -1 -0 -0 24 24 -26 -47  -14 -a7
Agregado Comercio Minorista -30 -16  -23 -14 -4 12 20 18 18 -1 4 3
NIVELES DE STOCKS

Alimentos y Bebidas o 0 4 4 4 .5 9 . 78 13 -79
Indum Calzados y Sedas 9 46 37 37 18 18 37 37 69 -8 2
Articulos del Hogar 65 65 63 63 64 B4 60 6O 96 95 95
Papelaria, Libreria, Art oficina 53 53 52 52 100 100 100 100 a6 36 36
Farmacias y Perlumerias o 0 51 51 36 -5 42 a2 a9 M 9
Maleriales Const-Pinturerias 9 -9 77 -4 -4 1] 0 7 -7 7
Vehiculos 27 27 6 6 16 16 .59 .59 19 .31 31
Repuestos 3 -1 25 12 a2 0o 14 50 -39 39
Camaras y Cubiertas 43 .43 9 9 10 10 -18 B4 8 -18 18
Rodados 0100 0 S0 55 55 o 0 25 25 25
Aty Repuestos Electrénicos 6 -5 .21 21 13 13 21 21 10 47 a7
Agregado Comercio Minorista 9 15 21 21 13 4 5 5 R E &
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— Anexo estadislico

Indicadores locales
Sector comercial minorista: resultados de agosto

sep oct nov dic ene97 feb mar abr may jun jul ago sep'|

POLITICA DE STOCKS

Alimentos y Bebidas 5 -28 o 0o 1 - 0 0 -14 .98 -14 -G8
Indum Calzados y Sedas -18 -18 42 -42 18 -18 -0 40 -42 -42 30 )
Articulos del Hogar -12 -12 -4 -4 69 -69 -1 -1 -97 97 -2 2
Papeleria, Libreria, Art.oficina (4] o o 0 [ o o o 0 0 0 o
Farmacias y Perfumerias 36 36 0O 0 0 53 -2 42 4 0 0 -49
Materiales Const-Pinturerias o o -6 -6 -8 -8 ] 31 o o 1 1
Vehiculos 10 10 0 o -23 -23 o 27 25 -25 -60 -60
Repueslos [ o -14 ] 12 15 69 54 0 o 39 3s
camaras y Cubiertas [ 0 o o 0 -25 ] 0 0 o ] 0
Rodados -100 -100 -50 -50 -55 -55 0 o -25 -25 0 ]
Art. y Repuestos Electrénicos -22 -22 -15 23 -1 2 ] [} o ] 0 (1]
Agregado Comercio Minorista 5 9 -8 9 -21 .21 5 0 24 41 .12 29

COSTOS FINANCIEROS

Alimentos y Bebidas 16 16 14 14 14 14 2 2 5 79 2 .78
Indum.Calzados y Sedas 54 54 40 40 42 42 49 47 o o a7 47
Articulos del Hogar 94 94 93 93 95 95 100 100 a9 93 99 99
Papelerfa, Libreria, Art.oficina 24 24 23 23 24 24 3z 32 14 14 32 32
Farmacias y Perfumerias 50 66 62 62 50 75 43 43 50 73 55 98
Materiales Const-Pinturerias 20 20 IwTr 18 18 7 7 -10 10 21 21
Vehiculos 64 64 41 41 56 56 28 28 75 75 60 -60
Repueslos 46 46 70 70 66 66 59 59 61 61 56 56
Camaras y Cubiertas 58 58 24 24 50 50 6 50 -17 -17 50 50
Rodados 50 S50 25 25 50 S0 50 S0 a7 37 50 50
Arly Repuestos Electronicos 67 67 66 66 51 51 54 54 34 34 50 50
Agregado Comercio Minorista 47 47 47 47 44 a4 34 34 aa 2 34 19

PERSONAL DE VENTAS

Alimentos y Bebidas o o 4 4 8 8 6 6 8
Indum.Calzados y Sedas 2 19 1 1 16 -4 o -3 [+
Articulos del Hogar o -7 0o -7 6 -6 -1 -1 -95
Papeleria, Librena, Art.oficina ag 48 o o o 0 o 0 64
Farmacias y Perfumarias 27 53 24 20 o -5 42 -1 o
Materiales Const-Pinturerias -5 -5 o o o o =21 21 ]
Vehiculos 21 21 57 57 40 0 41 4 0
Aepuesios ar 15 7 o0 40 40 69 69 o
Cémaras y Cubiertas o o o o o ©0 0 0 0
Rodados 0o o o o 0 o ] 0
Arl.y Repuestos Electrénicos 22 22 16 16 41 41 0 0 0
Agregado Comercio Minorista 8 13 1 w0 7 2 5 4 7
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SU ALTERNATIVA
DE INVERSION...

POR SU

MERCADO DE CAPITALES
Autorizada por la Comision Nacional de Valores
de la Republica Argentina por resolucion N° 6428
de fecha 6 de Octubre de 1983.

Y SU

TRIBUNAL DE ARBITRAJE PERMANENTE
Integrado por destacados juristas del pais,
permite a través de un proceso idéneo, rapido y efectivo
la solucién de conflictos que emerjan de todo tipo de contratos.

Autorizada por la Direccion de Rentas
de las Provincias de Buenos Aires, Neuquén y Corrientes
como Agente de percepcion del Impuesto de Sellos.

LA MEJOR OPCION. N

Bolsa de Comercio de Bahia Blanca

19 de Mayo 271- Tel: 550025 Lineas Rotativas - Fax: 556366 - (8000) Bahia Blanca



El Centro Regional de Estudios Econdmicos de Bahia Blanca,
CREEBBA, es un organismo de investigacién privado,
independiente, apolitico y sin fines de lucro. Su actividad esta
orientada por el espiritu critico,

ol trabajo reflexivo, alvigorwlmeoymetodologbo

daﬂah[aﬁlanm,ypodminmm un importante grupo de
a esta iniciativa y,
avavéednsuapme alsos&enlmnamodelCamm
constituyéndose en Patrocinantes del CREEBBA. Si bien el
inicio en las tareas de investigacion surge
lmdammmelmmmnlaFunmmde
FIEL, en la
actualidad mantiene un ashmmvlnculoom las instituciones y
centros de investigacién mas importantes del pais.

de 6 IAE, es una d
bimestral que se distribuye en modo principal entre las
empresas mas importantes de la ciudad, centros de estudio e
investigacion econdmica y msdos de druddﬂ ppara facilitar el
acceso de la
Inicialmente, dob;eﬂvadalannsrnamdmmnoreo

de la acti local, de los dif
seclores de la economia. Conaltmnscurwddﬁunpou
desarrollaron nuevos
que p el del andlisis.
Estudios secloriales especificos y la inclusién de estadisticas
de indole nacional, intentan servir de apoyo a los
ios frente a los p mas
relevantes

Fundacién Bolsa de Comercio
de Bahia Blanca




